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Eurodolar najwyzej od lutego

W ubiegtym tygodniu eurodolar kontynuowat tren wzrosto- |

wy. Notowania ustanowity maksimum na 1,3390. Impet M flm ‘
aprecjacji euro jednak nieco wygast, a na oscylatorach obli- W

czanych dla interwatu dziennego padty sygnaty sprzedazy. \1 N W’W
Po przebiciu poziomu 1,33, kolejne wsparcie znajduje sie na ¥ \
1,3170. )
W tym tygodniu najwazniejszymi danymi byty: sprzedaz
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detaliczna i produkcja przemystowa. Wysokie wartosci in- mi

deksdw mierzacych nastroje amerykanskich konsumentow Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD
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. y
sensusu prognoz. Sprzedaz wzrosta o 0,6 proc. m/m A l%? M,

]‘ M(W 4' le

.....

"ll ‘ My ,m[

(konsensus: 0,4), natomiast po wytgczeniu samochodow J‘\
wzrost wynidst 0,3 proc. W przypadku produkcji przemysto-
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tingu USA z negatywnej do stabilnej. Jako powody takiej
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decyzji agencja wskazala spadek deficytu oraz stabilizacje ~7~ A 4 —

zadtuzenia. USA w oczach S&P stracity najwyzsza ocene
wiarygodnosci kredytowej w sierpniu 2011 roku. Pozostate Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
dwie gtdwne agencie (Moody’s i Fitch) utrzymujg najwyz- . ——PMidapzemystu  ——Produkga przemystowa r/r

szy rating AAA z perspektywa negatywna. 60 2%

Strefa euro: Stabe dane z przemystu %
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Podobnie do USA, dynamika produkcji przemystowej byta Lo

45

wyzsza od prognoz, jednak nie zmienia to faktu, ze w ujeciu |
rocznym produkcja w Eurolandzie skurczyta sie o 0,6 proc. 3 —
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pomiedzy koniunkturami na tych dwoch obszarach jest za-
uwazalna Rys. 3. Euroland: Sektor przemystowy
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Rys. 4. USA: Sprzedaz detaliczna bez aut i indeks Uniwersytetu
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Poprzez nie wprowadzanie zadnych zmian w polityce pie-
nieznej BoJ prawdopodobnie sygnalizuje, ze nie niepokoi
sie podwyzszong zmiennoscig na rynku oraz, ze dopoki
gospodarka zmierza we whasciwym kierunku nie ma po-
trzeby wprowadzania dodatkowych narzedzi. Doniesienia
te, wraz z podniesieniem przez Bank Swiatowy prognozy
wzrostu gospodarczego dla Japonii na 2013 rok z 0,8 do
1,4 proc. stanowity wsparcie dla japonskiej waluty. Kurs
USD/JPY znizkowat do poziomu 94, czyli ponizej wartosci
sprzed kwietniowego posiedzenia, na ktdrym ogtoszono
agresywne luzowanie monetarne.

Polska: Ceny rosng coraz wolniej

Po interwencji NBP z poprzedniego tygodnia zmiennos¢
intra-day kursu EUR/PLN pozostata wysoka, niemniej jed-
nak deprecjacja ztotego wyraznie wyhamowata. Spadki
kursu po raz kolejny skutecznie powstrzymata gorna ban-
da trendu bocznego (4,20), w ktérym EUR/PLN poruszat
sie prawie rok. Z kolei wraz ze wzrostami eurodolara zniz-
kowat kurs USD/PLN. Notowania dotarty do linii trendu
poprowadzonej od dotka z lutego biezgcego roku i usta-
nowity minimum na 3,1520.

Roczna dynamika cen konsumenckich wyniosta 0,5 proc.
osiggajac tym samym wartos¢ najnizszg od 7 lat. Uwaza-
my, ze ten odczyt przyczyni sie do podjecia przez Rade
Polityki Pienieznej decyzji o obnizeniu stop NBP o 25 pb.
Nie spodziewamy sie, aby dynamika cen spadata w takim
tempie, poza tym w pofowie roku coraz wiekszy wptyw
na dynamike roczng bedzie miat efekt bazy, ktdry bedzie
zwiekszat warto$¢ odczytdw. Ponadto naszym zdaniem
pierwszy kwartat tego roku to dotek obecnej dekoniunk-
tury, a to oznacza, ze przyspieszajaca dynamika PKB
wplynie na przetamanie negatywnej tendencji na rynku
pracy (spadek zatrudnienia), co finalnie przetozy sie na
wzrost realnego funduszu ptac. Zagrozeniem dla tego
scenariusza jest brak wzrostu spozycia indywidualnego
spowodowany przez che¢ odbudowy oszczednosci. Ryzy-
ko to bedzie tym wieksze im mniej pewne bedzie trwate
ozywienie.
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Rys. 5. Wykres 4-godzinowy kursu EUR/PLN
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Rys. 6. Wykres dzienny kursu USD/PLN
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Rys. 7. Polska: Inflacja CPI m/m
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Rys. 8. Polska: Inflacja CPI i bazowa r/r

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



Wydarzenie Prognoza
2013-06-17 10:00 cz Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld CZK) kwiecien 3,75
2013-06-17 14:00 PL Saldo rachunku obrotéw biezacych (min EUR) kwiecien -150,00
2013-06-17 14:30 us Indeks NY Empire State (pkt.) czerwiec 0,00
2013-06-17 15:00 PL Wykonanie budzetu (%) maj
2013-06-18 06:30 JP Produkcja przemystowa m/m (%) kwiecien (ost.)
2013-06-18 06:30 JP Produkcja przemystowa r/r (%) kwiecien (ost.)
2013-06-18 10:30 GB Inflacja bazowa r/r (%) maj 2,10
2013-06-18 10:30 GB Inflacja CPI r/r (%) maj 2,60
2013-06-18 10:30 GB Inflacja PPI r/r (%) maj 1,40
2013-06-18 11:00 DE Indeks ZEW - ocena biezaca (pkt.) czerwiec 9,50
2013-06-18 11:00 DE Indeks ZEW - ocena perspektyw (pkt.) czerwiec 38,00
2013-06-18 14:00 PL Zatrudnienie m/m (%) maj 0,00
2013-06-18 14:00 PL Zatrudnienie r/r (%) maj -1,00
2013-06-18 14:00 PL Wynagrodzenia m/m (%) maj -3,00
2013-06-18 14:00 PL Wynagrodzenia r/r (%) maj 2,70
2013-06-18 14:30 us Inflacja CPI m/m (%) maj 0,20
2013-06-18 14:30 us Inflacja bazowa r/r (%) maj 1,70
2013-06-18 14:30 us Inflacja CPI r/r (%) maj 1,40
2013-06-18 14:30 us Inflacja bazowa m/m (%) maj 0,20
2013-06-18 14:30 us Pozwolenia na budowe doméw m/m (%) maj -3,00
2013-06-18 14:30 us Rozpoczete budowy domdéw m/m (%) maj 11,50
2013-06-18 14:30 us Pozwolenia na budowe domow (tys.) maj 975,00
2013-06-18 14:30 us Rozpoczete budowy domodw (tys.) maj 952,00
2013-06-19 09:30 SE Stopa bezrobocia (%) maj 8,80
2013-06-19 13:00 us Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) czerwiec (14)
2013-06-19 14:00 PL Produkcja przemystowa m/m (%) maj -0,30
2013-06-19 14:00 PL Produkcja przemystowa r/r (%) maj -1,80
2013-06-19 14:00 PL Inflacja PPI m/m (%) maj 0,00
2013-06-19 14:00 PL Inflacja PPI r/r (%) maj -2,50
2013-06-19 20:00 us Decyzja ws. poziomu stép procentowych (%) czerwiec 0,25
2013-06-20 00:45 \V4 Dynamika PKB r/r (%) I kw. 2,40
2013-06-20 00:45 \V4 Dynamika PKB kw./kw. (%) I kw. 0,50
2013-06-20 08:00 CH Bilans handlu zagranicznego (mld CHF) maj 2,40
2013-06-20 08:00 DE Inflacja PPI m/m (%) maj -0,10
2013-06-20 08:00 DE Inflacja PPI r/r (%) maj 0,30
2013-06-20 09:00 FR Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) czerwiec (wst.) 47,00
2013-06-20 09:00 FR Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) czerwiec (wst.) 44,80
2013-06-20 09:30 CH Decyzja ws. poziomu stép procentowych (%) czerwiec 0,00
2013-06-20 09:30 DE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) czerwiec (wst.) 49,90
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Poprzednio
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Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
2013-06-20 09:30 DE Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) czerwiec (wst.) 50,00 49,70
2013-06-20 10:00 EZ Indeks Composite PMI (pkt.) czerwiec (wst.) 48,10 47,70
2013-06-20 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) czerwiec (wst.) 48,60 48,30
2013-06-20 10:00 (=4 Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) czerwiec (wst.) 47,50 47,20
2013-06-20 10:00 \[0] Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) czerwiec 1,50 1,50
2013-06-20 10:30 GB Sprzedaz detaliczna z wytaczeniem paliw r/r (%) maj 0,50 0,20
2013-06-20 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) czerwiec (15) 340,00 334,00
2013-06-20 16:00 (=4 Indeks nastrojow konsumentdw KE (pkt.) czerwiec (wst.) -21,50 -21,90
2013-06-20 16:00 WSS Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych Conference Board (pkt.) maj 0,20 0,60
2013-06-20 16:00 us Indeks Filiadelfia Fed (pkt.) czerwiec -1,00 -5,20
2013-06-20 16:00 IS Sprzedaz doméw na rynku wtérnym m/m (%) maj 0,60 0,61
2013-06-20 16:00 S Sprzedaz domoéw na rynku wtdrnym (min) maj 5,00 4,97
2013-06-21 10:00 (=4 Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld EUR) kwiecien 24,80
2013-06-21 14:30 CA Inflacja CPI r/r (%) maj 0,90 0,40
2013-06-21 14:30 CA Inflacja bazowa r/r (%) maj 1,20 1,10
2013-06-21 14:30 CA Sprzedaz detaliczna m/m (%) kwiecien 0,20 0,00
2013-06-21 14:30 CA Sprzedaz detaliczna z wylgczeniem pojazdow m/m (%) kwiecien 0,00 -0,20
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, choC sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet
informacji, TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
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