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Dzien z PKB Rynki w piguice
Waluty G-10

kurs

Dzi$ opublikowanych zostanie, lub zostato juz opublikowanych,

wiele odczytow dotyczacych dynamiki wzrostu gospodarczego. EUR/USD

PoznaliSmy juz dane o PKB z Niemiec, Francji oraz Wegier, USD/IPY
natomiast czekajg nas jeszcze odczyty z Polski i strefy euro. Dobry GBP/USD
AUD/USD
NZD/USD

PKB z Polski moze wesprze¢ notowania polskiego ztotego.
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Zrédto: TMS Direct
EUR/CHF 1,2123
EUR/GBP 0,8017 -0,11
dolar nowozelandzki. Lipcowy PMI dla przemystu Nowej Zelandii EUR/IPY 136,9700 -0,09

Najsilniej zyskujacg dzi$ do dolara amerykanskiego walutg jest

utrzymat sie 22 miesigc z rzedu powyzej granicznego poziomu 50 EUR/AUD 1,4361
pkt. i wynidst 53,0 pkt. NZD wsparly takze dane na temat Waluty regionu
sprzedazy detalicznej w II kwartale. Wyniosta ona 1,2 proc. k/k Eg;::z

wobec konsensus na poziomie 1,0 proc. w ujeciu kwartalnym. CHF/PLN

Poranne odczyty dotyczace PKB z dwdch najwiekszych gospodarek GBP/PLN
EUR/HUF

USD/HUF
EUR/CZK
(konsensus: 0,3 proc. r/r), natomiast w Niemczech byto to 0,8 USD/CZK

strefy euro wypadly ponizej oczekiwan. Tempo wazrostu
gospodarczego we Francji wyniosto 0,1 proc. w ujeciu rocznym

proc. r/r (konsensus: 1,3 proc. r/r). O godz. 11:00 poznamy dane Waluty emerging markets
USD/TRY 2,1608

- : _ O _ USD/RUB 36,0337 -0,09
odczyt dotyczacy dynamiki cen wigc nie powinien on zbytnio USD/ZAR 10,5903 0.11

z catej strefy euro dotyczace inflacji oraz PKB. Bedzie to finalny

odchyli¢ sie od wstepnych, w zwigzku z czym raczej nie wptynie w USD/KRW 1020,93 0,83
sposéb znaczacy na notowania euro. Nieco wiecej emocji moze USD/TWD 29,9990 0,12
USD/MXN 13,1303 0,07

USD/BRL 2,2816
emocje bedg ograniczone, poniewaz znamy juz jego wysokoS¢ w Indeksy gieldowe

przynies¢ wysoko$¢ tempa wzrostu gospodarczego, jednak i tutaj

dwdch najwiekszych gospodarkach strefy euro.  Dzi§ swdj zamkniecie ~ zm. %
S&P 500 1946,7

miesieczny raport opublikuje Europejski Bank Centralny. Biorgc

jednak pod uwage wywazony ton Mario Draghiego po ostatnim NIKKEL 225 i oo
] P 9& wy Y ghiego p DAX 9170,96 -0,30
posiedzeniu, mato prawdopodobna jest rewizja w dot WIG20 2378,25 -0,15
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dtugoterminowych  prognoz inflacyjnych. O godz. 14:30 Rynek surowcowy
zamkniecie
Indeks SP GSCI 613,31
Indeks CRB 291,29
pierwszy od 2006 roku oczekiwania co do ich liczby uksztattowaty Ropa WTI 97,14

sie ponizej 300 tys. Ropa brent 103,80

Miedz LME 6885,00
Polska: wzrost oddali widmo obnizek stop Mied Comex 312,80

opublikowane zostang informacje na temat ilosci wnioskodawcéw
o zasitek dla bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych Po raz

Dzi$ o godz. 10:00 opublikowane zostang informacje na temat AL 1315,28
wzrostu gospodarczego w Polsce. Odczyt PKB za drugi kwartat Srebro spot Y
Indeks S&P GSCI

tego bedzie kluczowg publikacja dla dalszych decyzji
podejmowanych przez RPP. Naszym zdaniem prawdopodobienstwo
realizacji pesymistycznych scenariuszy zaktadajacych spadek
wzrostu ponizej 3 proc. jest bardzo niskie, a przeciez jeszcze nie
tak dawno byfa to dos¢ realistyczna prognoza. Mediana oczekiwan
wynosi 3,2 proc. r/r, jednak naszym zdaniem gospodarka rosta w
podobnym tempie do tego odnotowanego w poprzednim kwartale,
czyli 3,4 proc. Taki scenariusz wspiera odczyt PKB dla Wegier,
ktory wynidst 3,9 proc. wobec konsensus na poziomie 3,5 proc.
Jesli wzrost gospodarczy uksztattuje sie zgodnie z naszg prognoza,
to bedzie to koniec jakichkolwiek dyskusji na temat obnizek stop
procentowych w Polsce. Nalezy pamieta, ze czesS¢ cztonkdw Rady
Polityki Pienieznej potwierdzita gotowos$¢ do obnizki stdp, ale tylko
w przypadku spadku tempa ponizej 3 proc. Na wzrost PKB o 3,4
proc. ziozyly sie: umiarkowana poprawa konsumpcji, nizsza
dynamika inwestycji oraz wsparcie ze strony eksportu netto.
Szacujemy, ze konsumpcja prywatna wzrosta o 2,8 proc. r/r, co
jest wynikiem wyzszym o 0,1 pkt. proc. niz w poprzednim kwartale
(rynek prognozuje utrzymanie dynamiki z poprzedniego kwartatu).

Rynek Pieniezny
WIBOR EURIBOR

Wycena przyszlych

W catym drugim kwartale obserwowaliémy oderwanie sie danych

0 _
twardych takich jak obroty w handlu czy sprzedaz detaliczna od [l

danych ankietowych GUS, ktore wskazujg na kontynuacje
poprawy. Naszym zdaniem wynika to z tego, ze gospodarstwa
domowe — podobnie jak przedsiebiorstwa - -przeszacowaty tempo
poprawy koniunktury w drugim kwartale.

OBLIGACJE 10Y

18 kwi 24 sty

rentownosc
USA 2,41
WLK. BRYTANIA 2,41
NIEMCY 1,01

5 - FRANCIA 1,41
Rys. 2. PKB z Polski i Wegier w ujeciu rocznym HISZPANIA 2,56
Zrédto: Bloomberg WEOCHY 2,71
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

INDEKS CRB Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg srednig wWazong cen SUrowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,
mieso. towarv nrzemvstowe. zboza.
ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.

ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.
=N olraSr207e Ml \VyCena przy wykorzystaniu 3-miesieczne) stawki WIBOR | odpowledpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-

Sta.\l,YEelD( \é\gsgARDBM W(I)%BI)?EFanS%]a %g%ll(écrlg{)krlén[ygvrs}'r%ggg% miesigcznych bonow skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytow dolarowych na rynku

miedzvbankowvm.
(W(:{012QU1 nle]\/IENO) ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).

[R={e2 QUSR] VIS WS S0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
S0 {01 VRN I @l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W\ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.
. Kontrakty zabezpleczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnoscl. W przypadku polskiego diugu wzrost CDS 0 1 pb. to wzrost kosztu
€0 (el A eEn) ubeznieczenia 10 min USD polskieao dtuau o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIEN A%\ Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ L Yv] S YN S Il ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48 22 276 62 43
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl
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