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Kompromis na ostatniag chwile RYNKI W PIGULCE

Mimo braku oczekiwanego porozumienia ws. limitu zadtuzenia WALUTY G10

USA, eurodolar tydzien rozpoczyna wzglednie spokojnie. Obecnie EUR/USD — Glalal
kurs EUR/USD lekko znizkuje do 1,3560. Notowania par ztotowych USD/IPY

od rana stabilizujg sie w okolicach pigtkowego zamkniecia. Kurs GBP/USD

EUR/PLN znajduie sie tuz pod 4,19, a USD/PLN pod 3,09. AUD/USD
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EUR/CHF 1,2343
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/GBP 0,8490 0,05
Zrédto: TMS Direct EUR/IPY 133,2600 0,20
EUR/AUD 1,4336

WALUTY REGIONU
Kluczowym czynnikiem dla rynkéw finansowych pozostaje kwestia EUR/PLN 4,1924
limitu zadtuzenia Standw Zjednoczonych (budzet jest obecnie USD/PLN 3,090 0,13
kwestig drugorzedna). Dzié uwage moga réwniez przykué dane o CHF/PLN 3,3965 0,14
GBP/PLN 4,9381 -0,06

) EUR/HUF 295,38 -0,17
natomiast poznamy: indeks Instytutu ZEW (wtorek), indeks USD/HUF 217.74 -0.03

produkcji przemystowej w strefie euro. W kolejnych dniach

nastrojow w branzy nieruchomosci USA — NAHB ($roda) oraz w EUR/CZK 25,5160
pigtek dane o chinskim PKB i produkcji przemystowej. Biezacy USD/CZK 18,8089
WALUTY EMERGING MARKETS

USD/TRY 1,9872
nas odczyt inflacji konsumenckiej, w $rode przecigtnego USD/RUB 32,2619 0,08

tydzien obfituje rowniez w dane z Polski. Miedzy innymi jutro czeka

zatrudnienia i wynagrodzenia, a w czwartek produkcji USD/ZAR 9,9046 -0,19
USD/KRW 1071,55 -0,01
USD/TWD 29,3900 0,19

USD/MXN 13,0324 -0,32
nie wywofajg silnej reakcji na rynku walutowym. W celu unikniecia USD/BRL 2,1761

przemystowej. Uwazamy jednak, ze dane makro zaréwno ze strefy
euro jak i z Polski pozostang w cieniu negocjacji w Kongresie USA i

niewyptacalnosci Standw Zjednoczonych, politycy majg czas do INDEKSY GIELDOWE
ZAMK. ZMIANA %

S&P 500 1640,4
NIKKEI 225 13578,5 2,45
DAX 2443,7 -1,68

A R7285 8 -0.76

czwartku by przegtosowac ustawe o przynajmniej tymczasowym

(prawdopodobnie na sze$¢ tygodni) podniesieniu limitu zadtuzenia.
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN r
Zrodto: TMS Direct 635
. . . . . . . 630
Jak wielokrotnie pisaliSmy uwazamy, ze wypracowanie
kompromisu powinno wpltynag¢ na umocnienie amerykanskiej 623
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waluty, gdyz przyblizy ono termin rozpoczecia wychodzenia z QE3. -
ty: gdyz przyblizy pocz& Y Q RYNEK PIENIEZNY

Sadzimy réwniez, ze chwilowo powinno zmniejszy¢ rynkowa WIBOR EURIBOR. LIBORIUSD

awersje do ryzyka i przetozy¢ sie na wzrost wartosci aktywow
uznawanych za nieco bardziej ryzykowne. Jednym z gtéwnych
beneficjentow powinny sta¢ sie indeksy gietdowe po dwdch
stronach Atlantyku. W krétkim terminie na poprawie sentymentu

powinien skorzysta¢ réwniez polski ztoty. Wraz jednak ze WYCENA PRZYSZtYCH STAWEK WIBOR 3M
zblizaniem sie widma rozpoczecia zmniejszania luzowania [
ilosciowego prowadzonego przez Fed, polska waluta powinna - m
ponownie znalez¢ sie pod presja.
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by Last Price
MEurostat Industrial Production Eurazone Industry Ex Construction Yo¥ WOA (R1) -2.1 -1.7
Eurozone Manufacturing PHI Markit Survey Ticker (L1) 511 -3

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

—— TED SPREAD (PB)

WWM\\

18 lip
TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
Zrédto: BLOOMBERG EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-10-14 03:30 CN Inflacja CPI r/r (%) wrzesien 2,80 2,60 3,10
2013-10-14 03:30 CN Inflacja PPI r/r (%) wrzesien -1,40 -1,60 -1,30
2013-10-14 11:00 EZ Produkcja przemystowa r/r (%) sierpien -2,50 -2,10
2013-10-14 11:00 EZ Produkcja przemystowa m/m (%) sierpien 0,80 -1,50
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIREN A\l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 1 Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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