RAPORT PORANNY

ECB nie bedzie ostabiat euro

Po stowach prezesa Bundesbanku Jensa Widmanna wspdlna waluta
od rana umacnia sie wobec wszystkich oprdcz brytyjskiego funta i
japoniskiego jena walut z grona G-10. Kurs EUR/USD wzrasta do

RYNKI W PIGULCE
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WALUTY G10

EUR/USD

KURS

USD/JPY 91,29
1,3390. Euro umacnia sie rowniez do znacznej wiekszosci walut GBP/USD 1,5767
rynkéw wschodzacych. Kurs EUR/PLN wzrasta do 4,18, a USD/PLN AUD/USD 1,0436
NzD/USD 0,8337

stabilizuje sie na 3,1250.
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
Zrodto: TMS Direct
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WALUTY REGIONU

EUR/PLN

4,1868

Nad ranem pojawity sie pierwsze gtosy przed rozpoczynajgcym sie USD/PLN 3,092
dzié szczytem G20. Jens Waidmann powiedziat m. in., ze euro nie CHF/PLN 3,3657
jest znacznie przewartoSciowane, a jego kurs w duzej mierze GBP/PLN 48754
j P » @ Jeg , ) EUR/HUF 295,00
odzwierciedlony jest w fundamentach. Dodat rowniez, ze ECB nie USD/HUF 217.85
bedzie cigt stop procentowych w celu ostabienia wspdinej waluty. EUR/CZK 25,6250

Na pierwszy rzut oka stowa prezesa Bundesbanku mocno zachecajg
do zakupu euro, gdyz mogg sugerowac, ze ECB nie obnizy stop.
Weidmann jednak odnidst sie jedynie do ,celu ostabienia euro”, co

USD/CzZK

WALUTY EMERGING MARKETS

USD/TRY

18,9250

1,7663

USD/RUB 30,0025

oznacza, ze pozostaje przestrzen do tagodzenia polityki pienieznej w USD/ZAR 9,0330
sytuacji nadmiernego spadku inflacji. W ubiegtym tygodniu Mario LR 1085,46
Draghi stwierdzit iez, ze ECB ladat sie bedzi t i i 29,5050
raghi stwierdzit przeciez, ze przygladat sie bedzie wptywowi USD/MXN 12,7055

silnego euro na hamujacag inflacje. Nie stabnie wiec presja na
wspolng walute. Uwazamy, Zze w najblizszych dniach euro
kontynuowac bedzie korekte, a nastroje zdominuje niepewnosc

zwigzana z wynikami wybordw parlamentarnych we Wtoszech.

USD/BRL

1,9859

INDEKSY GIELDOWE

S&P 500
NIKKEI 225

DAX
WIG

ZAMK.

ZMIANA
0,29%
0,92%
0,31%
-0,11%
-0,22%
-0,34%
-0,60%

0,24%
1,77%
0,96%
0,53%

-0,35%
-1,18%
-0,59%
-0,87%
-0,85%
-1,70%
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-0,20%
-0,56%
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0,26%
-0,15%
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ZMIANA
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/PLN
Zrodto: TMS Direct

Szczyt G20 poswiecony kursom walutowym

Podczas szczytu ministrow finansow oraz przedstawicieli bankow
centralnych panstw G20 gtéwnym tematem rozmoéw beda wojny
walutowe. Po niejasnej interpretacji opublikowanego w tym
panstw G7, na

najpogatsze panstwa maja okazje do sprecyzowania swojego

tygodniu  komunikatu trwajgcym  szczycie
stanowiska. Stany Zjednoczone oraz niektore europejskie panstwa
prawdopodobnie wyraza dezaprobate dla dalszego ostabienia jena.
Natomiast panstwa rozwijajgce sie zwrdcg uwage na negatywny

wptyw na ich waluty luzowania w krajach rozwinietych.
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Rys. 3. Kurs USD/JPY i rentownosc¢ 2- letnich obligacji USA
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO
INDEKS S&P GSCI
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RYNEK PIENIEZNY

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
O -

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

——— EURIBOR - OIS (PB)

9 sie
TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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17 - RENTOWNOSC POLSKICH OBLIGACII
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Rys. 4.Inflacja i stopa procentowa w wybranych krajach

Zrédto: BLOOMBERG

Polska: Sadny dzien dla RPP

0O 9:30 sad wyda wyrok w sprawie zniestawienia przez prof. Jana ”
ZMIENNOSC OPCII ATM

Winieckiego Stawomira Skrzypka w felietonie opublikowanym w
EUR/PLN  USD/PLN  EUR/USD

2007 roku. Wyrok skazujacy skutkowat bedzie usunieciem profesora
z RPP. Prof. Winiecki znany jest ze stosunkowo jastrzebich
pogladéw, az do listopada gtosowat przeciwko obnizkom stop
procentowych i popart podwyzke stop w maju. To wtasnie m.in.
gtosy prof. Winieckiego zdecydowaty, ze cykl obnizek nie rozpoczat
sie w pazdzierniku, a takze ze w listopadzie stopa referencyjna ODCHYLENIE ZMIENNOSCI 1M OD SREDNIEJ

zostata zredukowana o 25 pb, a nie 50 pb. Wiecej na ten temat w 8,67 14,59 9,25
dzisiejszym raporci jalnym. Dzi$ rowniez poznamy dynamik 13% 22,0% 116,2%
SI€JSzym raporcie speqjainym. Lzis rowniez pozhamy dynamike IMPLIKOWANA ZMIENNOSC EUR/PLN

inflacji za styczen (14:00). Nasza prognoza zaktada odczyt na

L. o DZI$ cese@ees 5SESJITEMU
poziomie 2,3 I’/I’. = = & = = SREDNIA 20 DNI

“““““ Referencyjna stopa procentowa NEP Inflaga bazowa (r/r)

4,00 Inflaga CPI{rfr) Celinflacyiny
————— Gdrne odchylenie odcelu ----- Dolne odchylenie od celu
6,00 s .
5,00
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Rys. 5.Inflacja i stopa referencyjna NBP AUD/USD
Zrédto: BLOOMBERG USD/JPY
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie

Produkcja przemystowa m/m (%)
Produkcja przemystowa r/r (%)
Sprzedaz detaliczna z wytgczeniem paliw r/r (%)
Inflacja CPI m/m (%)

Inflacja CPI r/r (%)

Indeks NY Empire State (pkt.)
Wykonanie budzetu (%)
Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%)

Produkcja przemystowa m/m (%)

Okres
grudzien (ost.)
grudzien (ost.)

styczen

styczen
styczen
luty
styczen
styczen

styczen

1,60

0,30

78,90

0,20
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Prognoza Poprzednio

2,50
-7,80
1,10

0,10

87,10
78,80

0,26
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M0l 9U/SIn)e]\/IENO) Il ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W02 US Rl VRS IS S0dl ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowga stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
=033 (:{02%] Y IENSy M =@ -3 ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(VA1E{0128c] IRy B\ 123 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER (pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ <y N QI ROZnica w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Dyrektor Departamentu Krzysztof Wotowicz +48602659769 kw@tms.pl
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tmes.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, doktadno$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoSci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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