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USA: Seria wystgpien cztonkéw FOMC

Po drugiej stronie Atlantyku tydzien réwniez zaczat sie od prze-
We
Charles Plosser,

méwien cztonkdw amerykanskiej wiadzy monetarnej.
wtorek przemawiali kolejno Jeffrey Lacker,
Esther George i Janet Yellen. Ostatnia z cztonkéw FOMC (ktéra
jest typowana na nastepce szefa Fed Bena Bernanke)
powiedziata, Zze osiggniecie wartosci referencyjnych inflacji i
stopy bezrobocia wynikajgcych z reguty Evansa nie gwarantuje
zacie$niania polityki pienieznej.

Polska: Inflacja najnizej od prawie 6 lat

W ciggu tego tygodnia zioty stracit 0,8 proc. w stosunku do
amerykanskiego dolara oraz 0,7 w stosunku do euro. Kurs EUR/
PLN wynosi 4,17, a USD/PLN 3,13.

Dane publikowane w tym tygodniu w Polsce wskazujg na dalsza
dezinflacje i pogorszenie sie sytuacji w handlu zagranicznym.
Deficyt na rachunku biezgcym wyniost az -1204 min euro i byto
to znaczne odchylenie od konsensusu. Gtdwnym czynnikiem,
ktory spowodowat kolejny staby odczyt deficytu rachunku CA
byta ujemna wartos¢ eksportu netto, ktory w ostatnich miesia-
cach zanotowat nawet dodatnie wartosci. Tym razem rdznica
pomiedzy eksportem a importem spadta do poziomu ostatnio
odnotowanego w 2010 r. Determinantg sytuacji w handlu za-
granicznym bedzie pozostawaé sektor przemystowy, a progno-
zowany przez nas spadek produkcji o 2,8 proc. r/r wplynie na
dalszy spadek wolumenu handlu. Dzi$ poznaliSmy réwniez od-
czyt inflacji konsumenckiej za styczen. Przyspieszenie tempa
dezinflacji w takiej skali nie byto spodziewane przez wiekszo$¢
rynku. W ciggu 5 miesiecy roczna dynamika inflacji spadta o 3,1
pkt. proc. Na obecnym odczycie zawazyly ceny administrowane
— chodzi tutaj o obnizke cen gazu przez PGNiG. Reszta sktado-
wych koszyka inflacyjnego nie zaskoczyla.

Nizszy odczyt inflacji zwiekszyt presje na kolejng obnizke stop
procentowych. Cztonkini Rady Polityki Pienieznej Anna Zielinska-
Giebocka powiedziata dzis, ze nie wyklucza poparcia wniosku o

obnizke w marcu. Pozostajemy zdania, ze Rada postawni zrobi¢ s

pauze w cyklu i zastosuje strategie wait-and-see.
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Inflacja bazowa (rfr)
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Rys. 8. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
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Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
2013-02-18 10:00 EZ Saldo rachunku obrotéw biezacych (mid EUR) grudzien 19,80
2013-02-18 14:00 PL Zatrudnienie m/m (%) styczen 0,50 -0,40
2013-02-18 14:00 PL Zatrudnienie r/r (%) styczen -0,90 -0,50
2013-02-18 14:00 PL Wynagrodzenia m/m (%) styczen -10,20 8,80
2013-02-18 14:00 PL Wynagrodzenia r/r (%) styczen 0,80 2,40
2013-02-19 09:30 SE Stopa bezrobocia (%) styczen 8,50 7,40
2013-02-19 09:30 SE Inflacja CPI r/r (%) styczen 0,20 -0,10
2013-02-19 11:00 DE Indeks ZEW - ocena biezaca (pkt.) luty 9,00 7,10
2013-02-19 11:00 DE Indeks ZEW - ocena perspektyw (pkt.) luty 35,00 31,50
2013-02-19 14:00 PL Produkcja przemystowa m/m (%) styczen 2,70 -14,20
2013-02-19 14:00 PL Produkcja przemystowa r/r (%) styczen -3,00 -10,60
2013-02-19 14:00 PL Inflacja PPI m/m (%) styczen 0,20 -0,60
2013-02-19 14:00 PL Inflacja PPI r/r (%) styczen -1,10 -1,10
2013-02-20 08:00 DE Inflacja PPI m/m (%) styczen 0,30 -0,30
2013-02-20 08:00 DE Inflacja PPI r/r (%) styczen 1,20 1,50
2013-02-20 08:00 DE Inflacja HICP m/m (%) styczen (ost.) -0,70 -0,70
2013-02-20 08:00 DE Inflacja HICP r/r (%) styczen (ost.) 1,90 1,90
2013-02-20 08:45 FR Inflacja HICP r/r (%) styczen 1,60 1,50
2013-02-20 10:30 GB Stopa bezrobocia (%) grudzien 7,70 7,70
2013-02-20 10:30 GB Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (%) styczen -5,50 -12,10
2013-02-20 14:30 us Inflacja PPI m/m (%) styczen -6,40
2013-02-20 14:30 us Inflacja PPI r/r (%) styczen 0,40 -0,20
2013-02-20 14:30 us Pozwolenia na budowe domoéw m/m (%) styczen 1,50 1,30
2013-02-20 14:30 us Rozpoczete budowy doméw m/m (%) styczen 1,20 1,00
2013-02-20 14:30 us Pozwolenia na budowe doméw (tys.) styczen -3,20 12,10
2013-02-20 14:30 us Rozpoczete budowy domodw (tys.) styczen 920,00 909,00
2013-02-20 16:00 EZ Indeks nastrojéw konsumentéw KE (pkt.) luty (wst.) 924,00 954,00
2013-02-21 08:00 CH Bilans handlu zagranicznego (mld CHF) styczen -23,20 -23,90
2013-02-21 09:00 FR Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) luty (wst.) 1,00
2013-02-21 09:00 FR Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) luty (wst.) 43,80 42,90
2013-02-21 09:30 DE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) luty (wst.) 44,40 43,60
2013-02-21 09:30 DE Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) luty (wst.) 50,50 49,80
2013-02-21 10:00 EZ Indeks Composite PMI (pkt.) luty (wst.) 55,50 55,70
2013-02-21 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) luty (wst.) 49,00 48,60
2013-02-21 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) luty (wst.) 48,50 47,90
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Wydarzenie Prognoza Poprzednio
2013-02-21 14:30 us Inflacja CPI m/m (%) styczen 4,90 4,86
2013-02-21 14:30 us Inflacja bazowa r/r (%) styczen 0,10 0,00
2013-02-21 14:30 us Inflacja CPI r/r (%) styczen 1,80 1,90
2013-02-21 14:30 us Inflacja bazowa m/m (%) styczen 1,70 1,70
2013-02-21 16:00 us Indeks wskaznikéw wyprdzedzajgcych Conference Board (pkt.) styczen 0,20 0,10
2013-02-21 16:00 us Indeks Filiadelfia Fed (pkt.) luty 36,00 34,10
2013-02-21 16:00 us Sprzedaz doméw na rynku wtérnym m/m (%) styczen 0,20 0,50
2013-02-21 16:00 us Sprzedaz domdw na rynku wtérnym (min) styczen 1,00 -5,80
2013-02-22 10:00 DE Indeks Ifo (pkt.) luty -0,81 -1,00
2013-02-22 10:00 DE Indeks Ifo - ocena biezaca (pkt.) luty 4,90 4,94
2013-02-22 10:00 DE Indeks Ifo - perspektywy (pkt.) luty 0,10 0,10
2013-02-22 12:00 IT Sprzedaz detaliczna r/r (%) grudzien -0,60 -0,60
2013-02-22 14:30 CA Inflacja CPI r/r (%) styczen 4,90 4,20
2013-02-22 14:30 CA Inflacja bazowa r/r (%) styczen 8,50 8,00
2013-02-22 14:30 CA Sprzedaz detaliczna m/m (%) grudzien 1,40 0,50
2013-02-22 14:30 CA Sprzedaz detaliczna z wylgczeniem pojazdéw m/m (%) grudzien -3,08
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