RAPORT TYGODNIOWY

Odbicie w amerykanskim przemysle

W tym tygodniu najmocniejszg walutg sposréd grupy G-10
wzgledem dolara byt funt, ktory zyskat 1,4 proc., a najstab-
sza byta korona norweska (-0,8 proc.). Wspodlna, europejska
waluta umocnita sie o 0,4 proc. Eurodolar konczy tydzien w
okolicy 1,3060, gdzie znajdujg sie maksima z tego tygodnia
oraz dotki z poczatku roku. Dobre dane z USA spowodowaty,
ze w tym tygodniu kurs znajdowat sie najnizej od grudnia
2012r.

USA: Mimo podwyzki podatkéw konsumpcja rosnie

Tempo wzrostu wydatkdow na konsumpcje wyniosto najwie-
cej od pieciu miesiecy. Dekompozycja tego wzrostu wskazu-
je, ze okoto potowa tej poprawy to wyzsze ceny benzyny
(sprzedaz po wytaczeniu paliw wzrosta o 0,6 proc. m/m).
Jest to dobra wiadomos¢, szczegdlnie w Swietle podwyzki
podatkow na Social Security. Wynik ten jest pochodng po-
lepszenia sie sytuacji na rynku pracy: wzrasta zatrudnienie
(w lutym w sektorze prywatnym o 246 tys.) i rosng wyna-
grodzenia. Departament Handlu opublikowat réwniez infor-
macje o rosngcych zapasach tworzonych przez sektor han-
dlowy. Wzrost o 1 proc. m/m w styczniu jest najwiekszym
od maja 2011 r. W $rode Departament Pracy podat dane o
cenach importowych, ktdre po wytaczeniu cen paliw pozo-
staly na podobnym poziomie co przed miesigcem. Odczyt
ten z pewnoscig przyczyni sie do utrzymania tempa inflacji
niskim poziomie. Publikowana dzis o 14:15 dynamika pro-
dukcji przemystowej byla jednoznacznie pozytywna. Wskaz-
nik wzrdst o 0,7 proc. m/m przy szacunkach na poziomie 0,4
proc. Odczyt za styczen zrewidowano z -0,1 do 0,0 proc. m/
m. Wykorzystanie mocy produkcyjnych wzrosto do poziomu
najwyzszego od pieciu lat i zblizyto sie na 0,1 pkt proc. do
$redniej z ostatnich 25 lat.

Wiochy: Po obnizce ratingu rosng rentownosci

Aukcja wtoskiego diugu nie miata wptywu na notowania eu-
rodolara. Koszty pozyczkowe tego kraju wzrosty i jest to po-
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Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
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Rys. 3. Wiochy: Spread rentownosci obligagji i kurs EUR/USD
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Rys. 4. USA: Sprzedaz detaliczna i nastroje konsumentéw
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klosie decyzji agencji ratingowej Fitch sprzed tygodnia dot.

obnizenia oceny inwestycyjnej wioskiego diugu do poziomu “(‘h(u[\

BBB+ z A- (Wtochy utrzymywaly ten rating od konca stycznia [J NM» - o

zesztego roku). Przypomnijmy, ze decyzja ta byla podyktowa- L !“ 'M - "

na wynikami ostatnich wyboréw, ktére wprowadzity duzo nie- 'M W "") rl WWM ||'m.|‘|'“f| !"MWHW "
v T

i i ! W Wﬂh ,ﬂﬂ ‘Mh\'

pewnosci co do dalszej polityki gospodarczej na poétwyspie : ;‘]]n“'““‘\
Apenifskim. Zdaniem agencji Fitch recesja we Wioszech jest ~

najmocniejsza sposrod wszystkich krajow Eurolandu, przy

okazji podajgc swojg prognoze PKB na ten rok, ktdra zaklada =eressmemres: :

skurczenie gospodarki o 1,3 proc. Stabo$¢ sfery realnej spo-

woduje wzrost dtugu publicznego do 130 proc. PKB (obecnie

127 proc.). Obecnie rating znajduje sie juz jedynie 3 stopnie

powyzej statusu $mieciowego oraz zaledwie jedng ocene wy- M Ww
zej od Hiszpanii. Rentownos¢ obligacji 2-letnich wzrosta z 1,3 [
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do 2,5 proc. I

Polska: Zaskoczen ciag dalszy

Na przestrzeni tego tygodnia ztoty stracit 0,4 proc. wobec eu-

ro oraz 0,1 proc. wzgledem amerykanskiego dolara. Kurs EU-

Rys. 6. Wykres dzienny kursu USD/PLN
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Rys. 8. Polska: Handel zagraniczny
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Wydarzenie Prognoza Poprzednio

2013-03-18 14:00 PL Zatrudnienie m/m (%) luty -0,2 0,6
2013-03-18 14:00 PL Zatrudnienie r/r (%) luty -0,9 -0,8
2013-03-18 14:00 PL Wynagrodzenia m/m (%) luty -0,4 -10,5
2013-03-18 14:00 PL Wynagrodzenia r/r (%) luty 3 0,4
2013-03-18 14:00 PL Inflacja bazowa r/r (%) luty 1,1 1,4
2013-03-19 10:00 IT Inflacja HICP r/r (%) styczen -6,6
2013-03-19 10:30 GB Inflacja bazowa r/r (%) luty 2,2 2,3
2013-03-19 10:30 [ENEl:] Inflacja CPI r/r (%) luty 2,8 2,7
2013-03-19 10:30 [ENEl:] Inflacja PPI r/r (%) luty 1,8 2
2013-03-19 11:00 DE Indeks ZEW - ocena biezaca (pkt.) marzec 6 5,2
2013-03-19 11:00 DE Indeks ZEW - ocena perspektyw (pkt.) marzec 48,1 48,2
2013-03-19 13:30 us Pozwolenia na budowe doméw m/m (%) luty 2,3 -0,6
2013-03-19 13:30 us Rozpoczete budowy doméw m/m (%) luty 2,8 -8,5
2013-03-19 13:30 us Pozwolenia na budowe domdw (tys.) luty 925 904
2013-03-19 13:30 us Rozpoczete budowy doméw (tys.) luty 915 890
2013-03-19 14:00 PL Produkcja przemystowa m/m (%) luty -1,9 5,4
2013-03-19 14:00 PL Produkcja przemystowa r/r (%) luty -14 0,3
2013-03-19 14:00 PL Inflacja PPI m/m (%) luty 0,25 0,1
2013-03-19 14:00 (R Inflacja PPI r/r (%) luty -0,5 -1,2
2013-03-20 08:00 [b)= Inflacja PPI m/m (%) luty 0,2 0,8
2013-03-20 08:00 [b]3 Inflacja PPI r/r (%) luty 1,5 1,7
2013-03-20 10:00 EZ Saldo rachunku obrotéw biezacych (mid EUR) styczen 27
2013-03-20 10:30 (€]:] Stopa bezrobocia (%) styczen 7,8 7,8
2013-03-20 10:30 (€]:] Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (%) luty -5 -12,5
2013-03-20 12:00 us Liczba wnioskéw o kredyt hipoteczny (%) marzec (15) -4,7
2013-03-20 16:00 EZ Indeks nastrojow konsumentow KE (pkt.) marzec (wst.) -23,2 -23,6
2013-03-20 19:00 us Decyzja ws. poziomu stép procentowych (%) marzec 0,25 0,25
2013-03-20 22:45 NZ Dynamika PKB r/r (%) IV kw. 2,3 2
2013-03-20 22:45 V4 Dynamika PKB kw./kw. (%) IV kw. 0,9 0,2
2013-03-21 08:00 CH Bilans handlu zagranicznego (mld CHF) luty 2,126
2013-03-21 09:00 FR Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) marzec (wst.) 44,3 43,9
2013-03-21 09:00 FR Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) marzec (wst.) 44 43,7
2013-03-21 09:30 DE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) marzec (wst.) 50,5 50,3
2013-03-21 09:30 DE Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) marzec (wst.) 55 54,7
2013-03-21 10:00 =4 Indeks Composite PMI (pkt.) marzec (wst.) 48,2 47,9
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Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
2013-03-21 10:00 =4 Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) marzec (wst.) 48,2 47,9
2013-03-21 10:00 =4 Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) marzec (wst.) 48,2 47,9
2013-03-21 10:30 [Nel] Sprzedaz detaliczna z wylgczeniem paliw r/r (%) luty 1,2 0,2
2013-03-21 13:30 N Sprzedaz detaliczna m/m (%) styczen 0,6 -2,1
2013-03-21 13:30 @y Sprzedaz detaliczna z wytgczeniem pojazdéw m/m (%) styczen 0,3 -0,9
2013-03-21 13:30 @IS Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) marzec (16) 340 332
2013-03-21 14:00 EES Indeks cen doméw FHFA m/m (%) styczen 0,7 0,6
2013-03-21 15:00 EEUS Indeks wskaznikéw wyprdzedzajacych Conference Board (pkt.) luty 0,3 0,2
2013-03-21 15:00 EWES Indeks Filiadelfia Fed (pkt.) marzec -3 -12,5
2013-03-21 15:00 EEES Sprzedaz domdw na rynku wtérnym m/m (%) luty 1,63 0,41
2013-03-21 15:00 EEUS Sprzedaz doméw na rynku wtérnym (min) luty 5 4,92
2013-03-22 10:00 xS Sprzedaz detaliczna m/m (%) luty -1,3 -20,6
2013-03-22 10:00 s Sprzedaz detaliczna r/r (%) luty 0,6 3,1
2013-03-22 10:00 s Stopa bezrobocia (%) luty 14,5 14,2
2013-03-22 10:00 S Indeks Ifo (pkt.) marzec 107,8 107,4
2013-03-22 10:00 bl Indeks Ifo - ocena biezaca (pkt.) marzec 110,5 110,2
2013-03-22 10:00 S Indeks Ifo - perspektywy (pkt.) marzec 105 104,6
2013-03-22 10:00 pmm\(e] Stopa bezrobocia (%) marzec 2,6 2,4
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, choC sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet
informacji, TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkol-
wiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw
interesow, jak réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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