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Przeglad wydarzen nastepnego tygodnia

W przysztym tygodniu dane moga by¢ istotne dla podtrzymania trendéw na ryzykownych aktywach. Potwierdzenie
globalnego przyspieszenia inflacji w danych ze Szweciji, strefy euro i Kanady bedzie mie¢ negatywny wydzwiek, o ile
indeksy PMI z Europy i USA zasygnalizuja hamowanie. Uwage przyciggng tez zapiski z ostatnich posiedzen FOMC i
EBC.

Przyszty tydzien: PMI, minutki FOMC/EBC, ZEW, Ifo, rynek pracy z Wlk. Bryt., CPI ze Szwecji/Kanady

Przyszty tydzien otwiera sie z opdznieniem w zwigzku z obchodami Dnia Prezydenta w poniedziatek. Na polu danych
z USA nie pojawi sie nic, co mogtoby mie¢ wymierny wptyw na USD. Wstepne odczyty PMI ($r) dalej traktowane sa
jako drugorzedne za ISM, a wnioski o zasitek (czw) juz nie przyciggaja tyle uwagi. W protokole z posiedzenia FOMC
(8r) powinnismy zobaczy¢ rozwiniecie umiarkowanie jastrzebiego komunikatu. Ocena perspektyw inflacji i nastawienia
do tempa podwyzek bedg waznym punktem wyjscia dla nowego prezesa, cho¢ nie mozna zapominac, ze dokument Zmiana procentowa (5 dni) kursow walut G10 wzgledem
nie przedstawi pogladéw FOMC na ostatnie zawirowania na rynkach oraz silny odczyt CPI za styczen. W tym USD (w proc.). Stan na 2018-02-16 16:27
kontekscie minutki moga zosta¢ zignorowane przez rynek.

Canadian Dollar

Zrédto: Bloomberg

W strefie euro najciekawsze bedg pierwsze szacunki PMI ($r). Wieksze ryzyko jest w pojawieniu sie spadkéw, gdyz
moze to podkopa¢ zaufanie inwestorow do stusznosci zatozen rajdu na rynku akgji i wérod aktywdw ryzykownych.
Finalny szacunek CPI (pt) bedzie mie¢ znacznie tylko jesli bedzie odbiegat od wstepnych danych. Niemiecki indeks
ZEW (wt), ktéry odzwierciedla nastroje wsrod inwestoréw, moze zaliczy¢ spadek pod wptywem ostatnich zawirowan.
Wazniejszy indeks Ifo (czw) prawdopodobnie wskaze na utrzymanie pozytywnych trenddw w gospodarce. Nie
oczekujemy, aby protokdt z posiedzenia EBC miat przynies¢ rewelacje, gdyz po zamieszaniu wywotanym zapiskami z
grudniowego posiedzenia Rada Prezesdw raczej nauczyta sie, by kontrolowac przekaz.

Funt wiecej swojej sity bierze ze stabosci dolara niz czynnikéw lokalnych. Podczas gdy informacje dotyczace Brexitu
stanowia wszechobecne ryzyko, na razie funt pozostaje na nie wzglednie uodporniony. Poprawita sie za to wrazliwos¢
na zaskoczenia w danych makro, stad raport z rynku pracy ($r) moze byc istotnym katalizatorem dla zmiennosci.
Oznaki przyspieszenia dynamiki ptac wzmocnig oczekiwania na wczesniejsza podwyzke stdp procentowych BoE.

W Szwecji sezonowe obnizki cen odziezy, obuwia i kosztéw podrdzy bedg $ciggac inflacje o 0,7 proc. m/m, choc
dynamika roczna powinna utrzymaé sie na 1,7 proc., co bytoby zgodne z prognozami Riksbanku. WyZzszy odczyt
bedzie jastrzebim sygnatem, cho¢ po ostatnim posiedzeniu widac, ze gotebie dominujg w banku. Mimo to dobre dane
moga da¢ SEK argumenty dla budowy sity w Srednim terminie.
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W Polsce styczniowy odczyt produkcji przemystowej (wt) powinien wypas¢ dobrze z uwagi na tagodny przebieg zimy

(8,5 proc. r/r). Sprzedaz detaliczna w ujeciu miesiecznym odczuje odreagowanie $wiatecznego szatu zakupow (-21,2 Indeksy PMI ze strefy euro, V\_/ielkiej Brytanii, Polski, USA
proc.), ale dynamika roczna (6,9 proc.) powinna potwierdzi¢ silng postawe konsumpcji na starcie nowego roku. ., i Chin
Uspokojenie nastrojow rynkowych pozwala ztotemu obroni¢ poziomy, jednakze po rynku nie wida¢ zapatu do Zrédto: Bloomberg, TMS Brokers

pchniecia EUR/PLN wyraznie nizej. .
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Przyszly tydzien: CPI/sprzedaz detaliczna/indeksy nastrojow z USA, CPI z Wik. Brytanii,
Riksbank, PKB z Polski, PKB z Japonii, rynek pracy z Australii

Publikacje z Japonii tradycyjnie przejda bez echa. Jen pozostaje jednym z czotowych beneficjentdw wyprzedazy
dolara przy porzuceniu wszelkich korelacji z rynkiem akgcji i dlugu. Po weekendzie pewna forma korekty wydaje sie
stosowna, szczegdlnie, ze wzmagaja sie gtosy niepokoju o site jena ze strony japonskich wiadz, co moze sktania¢ do
realizacji zyskéw. Nie zmienia to jednak faktu, ze USD/JPY jest w trendzie spadkowym.

W Australii protokdt z posiedzenia RBA (wt) raczej nie doda wiele do wydzwieku komunikatu. Z Nowej Zelandii
dostaniemy kwartalne wyniki sprzedazy detalicznej (czw) z oczekiwaniami zbudowanymi dla dobrego wyniku (1,3
proc.). To moze jednak by¢ wysoko postawiona poprzeczka dla wykupionego NZD i o ile nie bedziemy $wiadkami
dalszego pogromu USD, wrazliwos¢ na korekte po stabszych danych bedzie wieksza.

Przyszty tydzien w Kanadzie przynosi sprzedaz detaliczng (czw) i CPI (pt). Sprzedaz ma za soba trzy miesigce
wzrostow razem o 2 proc., wiec ryzyko jest po stronie korekty. Inflacja w ujeciu ogdlnym i w miarach bazowych
krazy blisko, cho¢ ponizej celu 2 proc. Zaskoczenie w gére bedzie miato wiekszy wydzwiek, gdyz dotozy sie do
oczekiwan na kolejna podwyzke stop procentowych. Marzec jest raczej przegranym terminem, ale wycena na
kwiecien na ok.72 proc. daje pole do manewru. Do czasu danych CAD pozostanie pod wplywem generalnego
sentymentu wzgledem USD.
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS Brokers nie gwarantuje
kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw, z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak
rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie
rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje
dotyczace TMS Brokers, zasad sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okresSlenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéow intereséw, jak réwniez
czestotliwosci wydawania i wazno$ci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,,zastrzezenia”.
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