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Surowce bez wplywu na waluty RYNKI W PIGULCE

Po chwilowym wybiciu z konsolidacji, eurodolar powrdcit do WALUTY G10
kilkudniowego przedziatu wahan (1,3040-1,3135). Obecnie kurs EUR/USD — il
EUR/USD znajduje sie¢ na 1,3075. Stabilne pozostajg réwniez USD/IPY

notowania polskiej waluty. Kurs EUR/PLN obecnie notowany jest na GBP/USD

4,11, a USD/PLN tuz nad 3,14. Dzi$ czekajg nas dane makro ze AUD/USD
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/JIPY
Zrédto: TMS Direct EUR/AUD
.. . .. . . . EUR/GBP
W sytuacji utrzymujacej sie stabej koniunktury w strefie euro, serii WALUTY REGIONU
rozczarowujgcych danych z USA oraz wolniejszego od oczekiwan EUR/PLN 4,1140
tempa wzrostu gospodarczego w Chinach, czynnikiem, ktéry w USD/PLN 3,148
coraz wiekszej mierze zaczyna determinowa¢ notowania na rynkach e 3,3833
o ’ o GBP/PLN 4,8176
finansowych wydajg sie byC obawy o Swiatowy wzrost gospodarczy. EUR/HUF 294,75
Wczoraj kolejny dzien dynamicznie spadaty ceny surowcow. USD/HUF 225,57
Notowania ztota i srebra przebity wielomiesieczne minima i znalazty EUR/CZK 25,8850
. .. L ; .. . . USD/CZK 19,8103
sie na najnizszym poziomie od dwdch lat. Do znizek przyczynity sie
T _ _ WALUTY EMERGING MARKETS
rowniez pogtoski o wyprzedazy kruszcu przez bank centralny Cypru USD/TRY 17921 0.04%
oraz fundusze ETF. Od pigtku zfoto i srebro potaniaty odpowiednio USD/RUB 31,4519 0,48%

0 12 i 16 proc. Silnie znizkujg rowniez ceny metali przemystowych i USD/ZAR 91313 1,16%
USD/KRW 1115,14 -0,48%

USD/TWD 29,8820 0,01%
na surowcach zauwazalnie oddziatywata na rynek walutowy. W USD/MXN 121982  0.73%

surowcow energetycznych. Na razie jednak nie wida¢ by sytuacja

ostatnich dniach, co prawda w gronie G10 najwieksza przecena USD/BRL 2,0013 1,61%
INDEKSY GIE£DOWE
ZAMK. ZMIANA

dotkneta waluty surowcowe, dolara: nowozelandzkiego i
australijskiego, to jednak jest to przede wszystkim poktosiem

S&P 500
stabych danych z Chin i gotebich ,minutek” z posiedzenia RBA. NIKKEI 225

DAX
WIG

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spétka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



RAPORT PORANNY

l { | |
%l"‘“"%“ L.W"""‘wl“" ‘\'M"’Iqﬂaﬁ

f IM iy e
e [

1 T
"
H“Alﬁwglwhl ‘h”' ﬂm“lmw“ w‘ m]“fl‘ﬂ 7% ’°|7|| lrllxlfwhyl MM‘W'

h : w‘”'\
"ML ﬁ ! M‘tmw :

H

|
IEE TUETE

| —r— TS — —

Rys. 2. W)z/mli(res dziennyrkursu EUR/PLN ‘
Zrodto: TMS Direct

Strefa euro: Inflacja oddala sie od celu

Ze strefy euro dzi$ poznamy finalny odczyt inflacji konsumenckiej za
marzec (11:00). Wstepny odczyt wskazat na drugi z rzedu miesigc
wzrostu cen ponizej celu ECB (<2 proc.) i zarazem najnizszy poziom
od sierpnia 2010 roku. Postepujgca dezinflacja stanowi kolejny obok
stabych danych z gospodarki, argument dla ECB za cieciem kosztu
pienigdza. O tej samej godzinie opublikowany zostanie indeks
instytutu ZEW za kwiecien obrazujgcy nastroje wsrdd niemieckich
analitykdw i inwestorow instytucjonalnych (konsensus: spadek z
48,5 do 42 pkt.). Zwiastun pogorszenia wartosci indeksu moze
stanowi¢ ubiegtotygodniowy spadek indeksu Sentix. Uwazamy, ze
dzisiejsze dane nie powinny w duzym stopniu wptyng¢ na wartosc
wspolnej waluty. Wiekszg zmienno$¢ mogg wywotaé stowa M.
Draghiego, ktory w Parlamencie Europejskim wypowie sie na temat
polityki ECB (15:00).

stopa depozytowa ECE

stopa podstawowa operagirefinansujgcych
stopa kredytowa ECB
Inflaga HICP

Rys. 3. Euroland: Inflacja i stopa prcentowa
Zrédto: BLOOMBERG
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Rys. 4. USA: Rynek nieruchomosci
Zrédto: BLOOMBERG

USA: Cztonkowie Fed o QE3

Dzi$ poznamy pierwsze wazne dane z rynku nieruchomosci USA za
marzec (14:30) — pozwolenia na budowe i rozpoczete budowy
domow. Od kilkunastu miesiecy w tym sektorze gospodarki

nastepuje wyrazne ozywienie, dzisiejsze dane powinny potwierdzic
te tendencje. O tej samej godzinie opublikowana zostanie inflacja
konsumencka natomiast kilkadziesigt minut pdzniej dynamika

produkcji przemystowej. Dzi§ rowniez czeka nas kilka wystgpien
cztonkéw Fed. O godzinie 14:00 szef Fed z Nowego Jorku William
Dudley powinien rzuci¢c wiecej Swiatta na przysztos¢ QE3, w
kontekscie ostatnich stabych danych z rynku pracy i jastrzebiego
protokotu z posiedzenia FOMC.
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Rys. 5. Niemcy: Indeksy ZEW i PMI
Zrédto: BLOOMBERG
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
2013-04-16 10:30 GB Inflacja bazowa r/r (%) marzec 2,3 2,30
2013-04-16 10:30 (€]3] Inflacja CPI r/r (%) marzec 2,8 2,80
2013-04-16 10:30 (€]:] Inflacja PPI r/r (%) marzec 2 2,30
2013-04-16 11:00 DE Indeks ZEW - ocena biezaca (pkt.) kwiecien 14 13,60
2013-04-16 11:00 DE Indeks ZEW - ocena perspektyw (pkt.) kwiecien 41 48,50
2013-04-16 11:00 EZ Inflacja bazowa r/r (%) marzec 1,4 1,30
2013-04-16 11:00 EZ Inflacja CPI m/m (%) marzec 1,2 1,20
2013-04-16 11:00 EZ Inflacja CPI r/r (%) marzec 1,7 1,80
2013-04-16 14:00 PL Inflacja bazowa r/r (%) marzec 1 1,10
2013-04-16 14:30 us Inflacja CPI m/m (%) marzec 0 0,70
2013-04-16 14:30 us Inflacja bazowa r/r (%) marzec 2 2,00
2013-04-16 14:30 us Inflacja CPI r/r (%) marzec 1,6 2,00
2013-04-16 14:30 us Inflacja bazowa m/m (%) marzec 0,2 0,20
2013-04-16 14:30 us Pozwolenia na budowe doméw m/m (%) marzec 0,6 3,90
2013-04-16 14:30 us Rozpoczete budowy doméw m/m (%) marzec 1,4 0,80
2013-04-16 14:30 us Pozwolenia na budowe domdw (tys.) marzec 945 939,00
2013-04-16 14:30 us Rozpoczete budowy domow (tys.) marzec 930 917,00
2013-04-16 15:15 us Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%) marzec 78,4 78,30
2013-04-16 15:15 us Produkcja przemystowa m/m (%) marzec 0,2 0,75
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M0l 9U/SIn)e]\/IEN0) SIll ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W02 US Rl VRS IS S0dl ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowga stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
=033 (:{02%] Y IENSy M =@ -3 ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(VA1E{0128c] IRy B\ 123 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER (pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ <y N QI ROZnica w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, doktadno$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoSci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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