RAPORT PORANNY

Schylek wzrostéw eurodolara RYNKI W PIGULCE
Po ostabieniu z dwéch ostatnich dni ubiegtego tygodnia, dzié od WALUTY G10
rana wspdlna waluta odrabia straty wobec amerykanskiego dolara. EUR/USD —
Kurs EUR/USD wzrasta do 1,3760. Euro umacnia si¢ rowniez USD/IPY
wobec ztotego. Kurs EUR/PLN zwyzkuje do 4,18. Natomiast kurs GBP/USD
USD/PLN pozostaje stabilny tuz pod 3,04. AUD/USD
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ﬁ ) Rys 1. Wykresmtygodniowy }(ursu EUR/USD EUR/CHF 1,2211
Zrédto: TMS Direct EUR/GBP 0,8423

EUR/JPY 141,4400

EUR/AUD 1,5359
dla gospodarek strefy euro oraz catego Eurolandu (8:58 — 9:58), a WALUTY REGIONU

Dzi$ najwiekszg uwage przykujg odczyty indeksow PMI za grudzien

nastepnie dane z USA — NY Empire State (14:30) oraz dynamika EUR/PLN 4,1820

produkcji przemystowej (15:15). W catym tygodniu poznamy USD/PLN 3,042

natomiast: indeks ZEW (wtorek), indeks Ifo ($roda), oraz przede Gl 3,4250

_ _ _ o GBP/PLN 4,9651
wszystkim decyzje Rezerwy Federalnej ws. ograniczenia programu EUR/HUF 301.68
skupu aktywdéw (Sroda). Po stosunkowo silnych wzrostach z USD/HUF 219,42
pierwszej potowy roku, w ostatnich miesigcach wartosci indeksow EUR/CZK 27,5270

USD/CZK 20,0210

WALUTY EMERGING MARKETS
odnoénie dzisiejszego odczytu zaktada jednak wzrost indeksu PMI USD/TRY 2,0375
dla przemystu w strefie euro z 51,6 do 51,9 pkt. Tym samym bytby USD/RUB 32,8784
USD/ZAR 10,3122
USD/KRW 1051,54

L) o USD/TWD 29,6650
wybiegajgcego w przysztos¢, komponentu nowych zamowien. USD/MXN 12,9019

PMI pozostawaty bez wiekszych zmian. Konsensus rynkowy

to najwyzszy poziom od potowy 2011 roku. Za poprawg wartosci
indeksu przemawia m. in. ubiegto miesieczny wazrost

Mimo obnizki stép procentowych przez ECB w ubieglym miesigcu i USD/BRL 2,3301
INDEKSY GIELDOWE
ZAMK.

S&P 500 1640,4
eurodolara nie przeszkadza rowniez zblizajgce sie ograniczenie NIKKEI 225 13578,5

utrzymujacej sie perspektywy kolejnego poluzowania polityki
pienieznej, wspdlna waluta nie traci na wartosci. Zwyzkom

skupu aktywow przez Rezerwe Federalna. DAX 2443,7
WIG 8285,8
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Tym samym ewentualne dobre dane w postaci wzrostéw indeksow
PMI tym bardziej powinny wptyng¢é na umocnienie (naszym
zdaniem jedynie krotkoterminowe) wspdinej waluty. Niemniegj
jednak kluczowe dla notowan eurodolara bedzie posiedzenie FOMC
i decyzja ws. programu skupu aktywow. Sadzimy co prawda, ze
Fed (na ostatnim posiedzeniu za kadencji Bena Bernanke -
oredownika luznej polityki pienieznej), nie ograniczy programu
skupu aktywdw, niemniej jednak wladze monetarne powinny
wypowiedzie¢ sie w dos¢ ,jastrzebim” tonie, czym wptyng na
umocnienie dolara. Uwazamy bowiem, Ze uwadze Fed z pewnoscig
nie umknie postepujgca poprawa sytuacji na rynku pracy oraz
sprzyjajace gospodarce porozumienie w Kongresie ws. ustawy o
finansowaniu rzadu w kolejnych latach, a co za tym idzie
zazegnanie grozby kolejnego government shutdown. Uwazamy, ze
w tym tygodniu kurs EUR/USD moze spas¢ do poziomu 1,36, a
USD/PLN wzrosng¢ do 3,08. Kurs EUR/PLN powinien natomiast

Rys. 2. Wykres tygodniowy kursu EUR/PLN
Zrédio: TMS Direct

pozostac stabilny miedzy 4,18 a 4,20.

Rys. 3. Strefa euro: indeksy PMI dla przemystu

Zrédto: Bloomberg
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RYNEK SUROWCOWY
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ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (0] (= Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-12-16 09:00 FR Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) grudzien (wst.) 49,00 48,40
2013-12-16 09:00 FR Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) grudzien (wst.) 48,80 48,00
2013-12-16 09:30 DE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) grudzien (wst.) 53,00 52,70
2013-12-16 09:30 DE Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) grudzien (wst.) 55,30 55,70
2013-12-16 10:00 EZ Indeks Composite PMI (pkt.) grudzien (wst.) 51,90 51,70
2013-12-16 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) grudzien (wst.) 51,80 51,60
2013-12-16 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) grudzien (wst.) 51,50 51,20
2013-12-16 14:00 PL Inflacja bazowa r/r (%) listopad 1,40 1,40
2013-12-16 14:30 us Indeks NY Empire State (pkt.) grudzien 5,00 -2,21
2013-12-16 15:00 PL Wykonanie budzetu (%) listopad 76,60
2013-12-16 15:15 us Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%) listopad 78,40 78,10
2013-12-16 15:15 us Produkcja przemystowa m/m (%) listopad 0,60 -0,14
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M1 QUSIne]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(12U o] VBN IS S0l ROZpx _lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[S0[33(:{0]2%] VBN I =@ -3l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{012 8c] VIERY W\ 123 RGZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ <y W Gl ROZpx_lasta w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tmes.pl
Mtodszy Analityk Grzegorz Zateski - gz@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zZrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okrelenia odbiorcéw rekomendaciji, terminologii fachowej, konfliktow interesow, jak
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