RAPORT PORANNY

Tydzien pod znakiem FOMC i PMI

Spadek wartosci amerykanskiego dolara wyraznie wyhamowat. W
trakcie pierwszej w tym tygodniu sesji azjatyckiej, kurs EUR/USD
znizkowat do 1,3320 i po raz kolejny testowat linie trendu
wzrostowego poprowadzong od dotka z ostatnich dni maja. Polska
waluta natomiast od rana stabilizuje sie przy wartosciach z
pigtkowego wieczoru. Obecnie kurs EUR/PLN znajduje sie tuz pod
4,24, a USD/PLN na 3,18. Uwazamy, ze w tym tygodniu notowania
ztotego wobec euro pozostang w przedziale 4,20 — 4,25.
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Zrédto: TMS Direct
Dzi$ najwiekszg uwage powinny przyku¢ dane z USA: indeks New
Jork Empire State (14:30) oraz indeks NAHB (16:00). Ponadto w
Irlandii rozpocznie sie dwudniowy szczyt panstw G-8, ktorego
gldwnymi tematami bedg sytuacja w Syrii oraz handel
miedzynarodowy (w tym porozumienie miedzy UE a USA). W catym
tygodniu natomiast zdecydowanie wazniejszymi wydarzeniami
beda: posiedzenie FOMC ($roda) oraz odczyty indeksow PMI dla
Chin i strefy euro (czwartek). Dzi$ od rana amerykanski dolar
ostabia sie jedynie wobec walut surowcowych. W gronie G-10
najsilniej zyskujg dolary: australijski i nowozelandzki. Indeks
nastrojéw obliczany przez bank Westpac dla Nowej Zelandii w
drugim kwartale biezgcego roku uplasowat sie na najwyzszym
poziomie od trzech lat (116,6 pkt.), natomiast w Australii kolejny
miesigc wzrosta sprzedaz nowych pojazddw silnikowych (w maju o
0,2 proc.).
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Rys. 2. Wykres 8- godzinowy kursu EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

USA: Oczekiwanie na FOMC

Dzi$ poznamy pierwszy z serii regionalnych indekséw koniunktury za
czerwiec — New Jork Empire State. Co prawda ostatnie dane z
amerykanskiej gospodarki wypadty nieco rozczarowujgco, to jednak
biorgc pod uwage bardzo duzg zmienno$¢ wartosci regionalnych
indeksow, czwarty z rzedu spadek NY Empire State nie jest
przesadzony. Konsensus zaktada lekkie odbicie z -1,43 do -0,5 pkt.
Dane oczywiscie interpretowane bedg w kontekscie przysztosci QE3.
Odczyt
prawdopodobienstwo

gorszy od konsensusu  teoretycznie  zwiekszy

przedtuzenia programu luzowania, co
powinno negatywnie wptynaé na wartos¢ dolara (dzisiejsze dane nie
sg jednak kluczowe dla Fed). O godzinie 16:00 poznamy jeszcze

indeks nastrojéw na rynku nieruchomosci NAHB.
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Rys. 3. USA: NY Empire State i ISM dla przemystu
Zrédto: BLOOMBERG
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-06-17 10:00 cz Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld CZK) kwiecien 3,75 -35,80
2013-06-17 14:00 PL Saldo rachunku obrotéw biezacych (min EUR) kwiecien -150,00 -200,00
2013-06-17 14:30 us Indeks NY Empire State (pkt.) czerwiec 0,00 -1,43
2013-06-17 15:00 PL Wykonanie budzetu (%) maj 89,20
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przyszitych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012 QU1 nle] VIR0 ISIl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] VIS M=) ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0331=10] 3% Y ISy P =@ -0l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl ] VIR W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

I [[GEIEN (A \- Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

AL\ o] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktorych zmienno$¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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