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Jen traci po szczycie G20 RYNKI W PIGULCE

Eurodolar pozostaje w trendzie bocznym. Kurs EUR/USD lekko WALUTY G10
KURS ZMIANA

EUR/USD 0,29%
wszystkich gtdwnych walut. Najsilniejszej deprecjacji w gronie G-10 USD/IPY 91,29 0,92%

ulega jen japonski. Ostabiajg sie rowniez waluty rynkéw GBP/USD 1,5767 0,31%
wschodzacych. W rejonie Europy Srodkowowschodniej wobec euro, AUD/USD 1,0436  -0,11%
jak i dolara najsilniej trac munski lej oraz polski ztoty. Kurs NZD/USD 0,8337 0,22%
jak i r jsilniej tracg rumuniski lej oraz polski ztoty. Kur USD/CAD 0.34%
EUR/PLN wzrasta do 4,19, a USD/PLN 3,14. Dzi§ przy bardzo USD/CHF -0,60%
ubogim kalendarzu oraz dniu wolnym w USA (Dzien Prezydenta) INDEKS DOLAROWY

czekajg nas bardzo spokojne notowania.

znizkuje do 1,3330. Dolar amerykanski od rana umacnia sie wobec
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD USD/PLN 3,092 -1,18%
Zrédto: TMS Direct CHF/PLN 3,3657 -0,59%
GBP/PLN 4,8754 -0,87%

EUR/HUF 295,00 -0,85%
poradzonej przez rzad Japonii oraz Bol. To z kolei dato kolejny USD/HUF 217,85 -1,70%

Szczyt G20 zakonczyt sie bez jednoznacznej krytyki polityki

impuls do ostabienia japonskiej waluty oraz wzrostéw na tokijskim EUR/CZK 25,6250  -0,20%
USD/CZK 18,9250 -1,03%
WALUTY EMERGING MARKETS

USD/TRY 1,7663  -0,20%
powyzej 94. Ministrowie finansow i przedstawiciele bankdéw USD/RUB 30,0025 -0,56%

parkiecie. Od rana jen ostabia sie wobec wszystkich walut z grona
G-10 oraz rynkow wschodzacych. Kurs USD/JPY ponownie wzrdst

centralnych  najbogatszych  pafstw  $wiata  oznajmili, ze USD/ZAR 9,0330  -0,50%
USD/KRW 1085,46 0,26%

- . . . N . USD/TWD 29,5080 -0,15%
ostabienie waluty nie bedzie stanowito celu polityki monetarnej. W USD/MXN 12,7055  -0.34%

powstrzymywac sie bedg przed celowg dewaluacjg waluty, oraz ze

tym kontekscie decydenci wyrazili zrozumienie dla agresywnego USD/BRL 1,9859 -0,48%

tagodzenia polityki pienieznej przez BoJ w celu ustabilizowania INDEKSY GIELDOWE

ZAMK. ZMIANA
gospodarki oraz zapobiezeniu deflacji. Japonia (oraz kazdy inny S&P 500

kraj) nie bedzie otwarcie krytykowana tak dtugo, jak dtugo kurs NIKKEI 225

walutowy nie bedzie celem polityki gospodarczej. DAX
WIG
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

Strefa euro: PMI i wybory we Wloszech

W tym tygodniu uwaga inwestordw przeniesie sie na wstepne By 2y

odczyty indekséw PMI dla najwiekszych gospodarek strefy euro oraz RYNEK PIENIEZNY

catego Eurolandu. Szereg wskaznikéw w ostatnich miesigcach WIBOR __ EURIBOR _LIBOR USD
sugerowat bowiem, ze gospodarki Eurolandu najgorsze majg za
soba. Publikacje, ktorych wartosci poznamy w czwartek bedg zatem
kolejnymi cennymi wskazéwkami. Nie mozna zapomina¢ tez o
nadchodzacych wyborach we Wioszech. Kwestia ta bedzie jednym z
kluczowych czynnikdw determinujgcych nastroje na rynku w tym
tygodniu. Nieklarowna sytuacja na scenie politycznej nie bedzie

sprzyjac sile euro.

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M

65 - Niemcy Francja Euroland - 65
60 SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC
2> — EURIBOR - OIS (PB)
50
45
40
9 sie
35 TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
30 - - 30 LIBOR USD 3M - ST. FED
sie 07 lut 08 sie 08 lut 09 sie 09 lut 10 sie 10 lut 11 sie 11 lut 12 sie 12
EURIBOR 3M - OIS
Rys. 3.Indeksy PMI dla przemystu EURIBOR3M - ST. ECB
Zrédto: BLOOMBERG WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (o] '({= Prognoza Poprzednio Odczyt
2013-02-18 10:00 EZ Saldo rachunku obrotéw biezgcych (mld EUR) grudzien 19,80
2013-02-18 14:00 PL Zatrudnienie m/m (%) styczen 0,50 -0,40
2013-02-18 14:00 PL Zatrudnienie r/r (%) styczen -0,90 -0,50
2013-02-18 14:00 PL Wynagrodzenia m/m (%) styczen -10,20 8,80
2013-02-18 14:00 PL Wynagrodzenia r/r (%) styczen 0,80 2,40
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcoéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M=l 9U/SIn)e] /RN Il ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W(:{012 QU1 nke] /IRy M2 =0 ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopa procentowa Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
0101 YRRy I =@ Il ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(1E{0128c] VIERSY B\ 23 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

SR (Erzelize M) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

TN ENEN A% Il Ksztatt krzywej Swiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ W20 I NN S Gl ROZnica w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktorych zmienno$¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Dyrektor Departamentu Krzysztof Wotowicz +48602659769 kw@tms.pl
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski = sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz,  przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i wazno$ci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078


mailto:bs@tms.pl
mailto:mpi@tms.pl
mailto:da@tms.pl
mailto:sz@tms.pl
mailto:kw@tms.pl

