RAPORT PORANNY

Bernanke nie zaskoczyt RYNKI W PIGULCE

W reakcji na stowa szefa Rezerwy Federalnej przed Izba WALUTY G10
KURS

Reprezentantow dolar amerykanski zyskat na wartosci. Kurs EUR/USD

EUR/USD spadt ponizej 1,31 i po raz kolejny w tym miesigcu testuje USD/IPY 100,26
100- godzinowg Srednig kroczaca. Notowania par ztotowych GBP/USD 1,5160
AUD/USD
NzD/USD
USD/CAD
USD/CHF

INDEKS DOLAROWY

stabilizujg sie w okolicach wczorajszych miniméw. Obecnie kurs
EUR/PLN znajduje sie na 4,24, a USD/PLN na 3,2360.

EUR/CHF 1,2375
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/GBP 0,8640

EUR/AUD 1,4318

WALUTY REGIONU
Zjednoczonych. O godzinie 14:30 poznamy tygodniowg liczbe nowo EUR/PLN 42474

Dzi$ najwiekszg uwage powinny przyku¢ dane ze Standw

zarejestrowanych wnioskdw o zasitek dla bezrobotnych, a o 16:00 USD/PLN 3,243
kolejny regionalny indeks koniunktury — Fed z Filadelfii. Ponadto CHF/PLN 3,4322
GBP/PLN 4,9160

EUR/HUF 293,73
pienieznej. Wczorajsze zeznanie Bena Bernanke w Izbie USD/HUF 224 97

dzi$ szef Fed przed senatem powtdrz swodj raport nt polityki

Reprezentantdw miato nieco gotebi ton. Szef Fed powtoérzyt, ze EUR/CZK 25,9360
tempo skupu aktywéw bedzie stopniowo zmniejszane, az do jego USD/CZK 19,8020

catkowitego zakonczenia w okolicach potowy przysztego roku. USD/TRY 1,9160

Zaznaczyt jednak, Zze wartos¢ skupu moze réwniez zostac USD/RUB 32,3992
zwiekszona jezeli wymagata bedzie tego sytuacja w gospodarce. Co USD/ZAR 9,8512
USD/KRW 1126,18
USD/TWD 29,9540

USD/MXN 12,4958
odsung¢ w czasie o kilka miesiecy rozpoczecie wygaszania USD/BRL 2,2261

wiecej wyrazit zaniepokojenie negatywnym wplywem zacieSnienia
fiskalnego na wzrost gospodarczy. Czynnik ten potencjalnie moze

luzowania ilosciowego. Na rynku jednak wcigz dominuje zdanie, ze INDEKSY GIELDOWE

rozpocznie sie ono we wrzesniu. Wydaje sie, ze jedynie seria ZAMK.

S&P 500
negatywnych danych z amerykanskiej gospodarki moze przesungc NIKKEI 225
te date. DAX

WIG
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Zrédto: TMS Direct EUR/IPY 131,3200
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Rys. 2. Wykres 4- godzinowy kursu EUR/PLN
Zrédio: TMS Direct

USA: Dane w kontekscie QE3

W ubiegtym miesigcu indeks Philly Fed uplasowat sie na
najwyzszym poziomie od ponad dwoch lat. Konsensus na lipiec
zaktada jednak spadek z poziomu 12,5 do 8 pkt. Natomiast 4-
tygodniowa $rednia dla wnioskdw o zasitki dla bezrobotnych w
ostatnich kilku tygodniach ustabilizowata sie miedzy 345 a 352 tys.
Konsensus zaktada, ze w tygodniu zakonczonym 13 lipca przybyto
345 tys. nowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych. Interpretacja
danych z USA pozostaje niezmienna. Uczestnicy rynku rozpatruja je
w kontekscie perspektyw luzowania ilosciowego. Dlatego tez
ewentualne dane lepsze od prognoz, ktére przyblizajg termin
QE3 powinny przektadac

rozpoczecia ograniczania

umocnienie dolara.

Last Price
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Rys. 3. USA: Indeks Fhilly Fed i ISM dla przmystu
Zrédto: Bloomberg
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI 0,00%
INDEKS CRB 0,00%
ROPA WTI 0,49%
ROPA BRENT 0,17%
MIEDZ LME -0,11%
MIEDZ COMEX 0,38%
ZtOTO -0,39%
SREBRO -0,52%

INDEKS S&P GSCI

11 lip 12 lip

RYNEK PIENIEZNY
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M

19 kwi
TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-07-18 08:00 CH Bilans handlu zagranicznego (mld CHF) czerwiec 2,22 2,73
2013-07-18 10:00 EZ Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld EUR) maj 15,30
2013-07-18 10:30 GB Sprzedaz detaliczna z wytaczeniem paliw r/r (%) czerwiec 1,60 2,10
2013-07-18 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) lipiec (13) 360,00
2013-07-18 16:00 us Sprawozdanie z polityki monetarnej szefa Fed
2013-07-18 16:00 us Indeks wskaznikow wyprd(zDektz.z?jacych Conference Board STEEE 0,30 0,10
2013-07-18 16:00 us Indeks Filiadelfia Fed (pkt.) lipiec 8,00 12,50
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcéw: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptoddw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przyszitych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(WI:{012QUISInJe] /IR0 SHll ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[R{02 QNS0 Rc] VBN IS0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowa Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
SV {01 VIEES I @Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

LETe1 ] IRy W\ ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

B (@l E e D) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT ICINERER PAl VIl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysziej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

il SRy NS Gl ROZpx _lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tmes.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw intereséw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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