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Wystrzatl indeksu VIX Rynki w pigutce
Waluty G-10

kurs

Woczorajsze wydarzenia wywotaty gwattowny wzrost awersji do

ryzyka. Pierwsze oznaki widoczne byly juz wczoraj rano, jednak EUR/USD

nikt nie spodziewat sie tego co miato nadej$¢ popotudniu. Po godz. USD/IPY
16:00 zaczely pojawiaC sie pierwsze informacje o katastrofie GBP/USD
AUD/USD
NZD/USD
USD/CAD
USD/CHF
Indeks dolarowy

lotniczej na terytorium Ukrainy.
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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD EUR/CHF 1,2143 -0,01

Zrédto: TMS Direct EUR/GBP 0,7908 -0,09

EUR/IPY 137,0500 -0,05

EUR/AUD 1,4412
Waluty regionu

Okazato sie, ze rozbit sie (lub zostat zestrzelony) pasazerski
samolot linii Malaysia Airlines z 298 osobami na poktadzie. Nikt nie

przezyt. Wiceprezydent USA Joe Biden powiedziat, ze katastrofa EUR/PLN
nie byta wypadkiem. W bardzo szybkim tempie na wartosci zaczeto USD/PLN
zyskiwa¢ ztoto. Gwaltownie osunety sie Swiatowe indeksy, a g:g Et:
inwestorzy walutowi zaczeli szukac ucieczki w japoniskiego jena i EUR/HUF
szwajcarskiego franka, ktére uznawane sg za tzw. bezpieczne USD/HUF

przystanie. Jezeli komu$ jeszcze brakowato wrazen, to w EUR/CZK
USD/CzK

Waluty emerging markets
USD/TRY 2,1317
indeksu VIX, nazywanego indeksem strach. W pewnym momencie USD/RUB 35,0995 -0,02

godzinach wieczornych inwazje ladowg na Strefe Gazy rozpoczat
Izrael. Wszystkie te wydarzenie wplynety na niesamowity wystrzat

zyskiwat on na wartosci nawet 40 proc., co jest najwieksza zwyzka USD/ZAR 10,6941 -0,40
USD/KRW 1029,32 -0,88

) USD/TWD 29,9700 -0,12
w rejon 1320 dolarow za uncje tego szlachetnego metalu, jednak USD/MXN 12.9649 013

od 15 miesiecy. Cena ziota zwyzkowata wczoraj o ponad 1,5 proc.

dzi$ oddaje cze$¢ wzrostdéw spadajgc o okoto 0,5 proc. Wydaije sie, USD/BRL 2,2583

7e dzié moze dojé¢ do lekkiego odreagowania wczorajszych Indeksy gieidowe

zamkniecie zm. %
S&P 500 1977,1 0,48
terrorystycznym, to odwrot od ryzykownych aktywdw moze NIKKEI 225 15395,2 0,64

spadkow, jednak jezeli potwierdzg sie informacje o zamachu

postepowac. DAX 9779,91 -0,03
WIG20 2378,19 -0,09
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Rynek surowcowy
zamkniecie zm. %
Indeks SP GSCI 632,27 0,25
Indeks CRB 297,47 0,13
Ropa WTI 100,71 -0,20
Ropa brent 106,58 -0,37
Miedz LME 7122,50 -0,47
Miedz Comex 324,60 -0,09
Ztoto spot 1309,00 0,14
Srebro spot 20,93 0,05
Indeks S&P GSCI

Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN g
Zrodto: TMS Direct &5
Kurs EUR/USD pozostat dos¢ stabilny. Na wartosci dos¢ wyraznie 636
. . f e s . 634
tracit za to polski ztoty oraz rubel rosyjski i dolar nowozelandzki. o

USD/PLN zwyzkowat z okolic 3,0550 do 3,0750, natomiast 13 mar 14 mar 17 mar 16 mar

EUR/PLN z 4,1350 do 4,1550. Po sesji w USA swoje wyniki Rynek Pienigzny
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

opublikowat Google. Okazaty sie one nieco gorsze od konsensusu.
W tym samym czasie Swiatto dzienne ujrzat raport za II kwartat
spdtki IBM. W tym wypadku wyniki byty odrobine lepsze od
oczekiwan. Jedynymi dzisiejszymi wartymi uwagi odczytam
makroekonomicznymi bedg dane z Ameryki Pétnocnej. O godz.

. . . . Wycena przyszlych
14:30 opublikowana zostanie inflacja z Kanady. Nawet wysoki
odczyt wedtug Banku Kanady nie wyklucza potencjalnej obnizki
stdp, jednak moze w krétkim terminie dos¢ pozytywnie wptynac na
notowania CAD. Na 15:55 zaplanowana jest publikacja indeksu
nastroju konsumentéw Uniwersytetu Michigan. Konsensus zaktada OBLIGACIE 10Y
wzrost 0 0,5 pkt., do 83,0 pkt. w lipcu.
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2014-07-18 10:00 EZ Saldo rachunku obrotdw biezgcych (mld EUR) maj 18,70
2014-07-18 14:30 CA Inflacja CPI r/r (%) czerwiec 2,30
2014-07-18 14:30 CA Inflacja bazowa r/r (%) czerwiec 1,70
2014-07-18 15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) lipiec (wst.) 83,30 82,50
2014-07-18 16:00 (SSP Indeks wskaznikdw wyprdzedzajacych Conference Board (pkt.)  czerwiec 0,50 0,50
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . -
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{012MUIS nJe] \/IENO) ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] IRy M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=001 1035 YISy =@ -l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

1V(T01x]\ ISy P \[:=1 23l ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

R ) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT[ GINELER rAl V-l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1M 25 DELTA RISK R&zpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informaciji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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