RAPORT PORANNY

Spokojny poczatek tygodnia z bankami centralnymi

EUR/USD zwyzkowat w pigtek z okolic 1,3360 do 1,34. Dzi$ kurs
znajduje sie na nieco nizszym poziomie, okoto 1,3390. Wyraznemu
ostabieniu ulegt w pigtek polski ztoty, jednak dzis w nocy odrobit
niewielkg cze$¢ strat. Tak nerwowe ruchy zwigzane sg z wcigz

nierozwigzang sytuacjg we wschodniej Ukrainie.
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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD
Zrédto: TMS Direct

Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny nie obfituje w zbyt wiele
ciekawych publikacji. Wtasciwie jedyng na ktérg warto zwrdcic
nieco uwagi bedzie publikowany o godz. 16:00 indeks nastrojow
na amerykanskim rynku nieruchomosci (NAHB). Ma on utrzymac
sie na tym samym poziomie co miesigc wczesniej (53 pkt.), czyli
powyzej granicznej wartosci 50 pkt. Funt brytyjski umacnia sie dzi$
wobec wszystkich walut z grona G10. Jest to pokiosie
weekendowego wywiadu Marka Carneya dla gazety ,Sunday
Times”. Powiedziat on, ze podwyzki stép procentowych moga
nastgpi¢c przed rozpoczeciem wzrostu plac. Jest to niejako
przeciwne stanowisko do ostatniego raportu o inflacji, ktéry byt
nieco gotebi. Wydaje sie, ze o sentymencie wobec brytyjskiej
waluty zadecydujg publikowane w $rode zapiski z posiedzenia
MPC. Tego samego dnia poznamy minutki z posiedzenia FOMC
(Komitetu Otwartego Rynku). Nastepnie w czwartek rozpocznie sie
doroczne sympozjum w Jackson Hole.
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Rynki w pigutce

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
AUD/USD
NZD/USD
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USD/CHF

16 maj 16 maj

EUR/CHF
EUR/GBP
EUR/JIPY
EUR/AUD

EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN
GBP/PLN
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/CZK
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Waluty G-10

kurs

Indeks dolarowy

19maj 20maj 21 maj

1,2106
0,7999
137,1400
1,4365
Waluty regionu
4,1985
3,137
3,4681
5,2488
314,19
234,75
27,9080
20,8515

Waluty emerging markets

USD/TRY
USD/RUB
USD/ZAR
USD/KRW
USD/TWD
USD/MXN
USD/BRL

S&P 500

2,1727
36,0521
10,6037
1017,80
29,9950
13,0681
2,2601
Indeksy gietdowe

zamkniecie

1946,7

NIKKEI 225 15314,6

DAX

WIG20

9170,96
2378,25

80,4
80,3
- 80,2
80,1

80
79,9
79,8
79,7
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22 maj
0,03
-0,11
-0,09
-0,01

0,03
-0,03
0,12
-0,05
-0,03
-0,18

-0,09
-0,11
0,83
0,12
0,07

zm. %

0,66
-0,30
-0,15
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Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN
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Zrédto: TMS Direct

Pomimo wyrysowania w pigtek formacji objecia hossy mocno traci
dzi$ ropa WTI, schodzac do poziomu ponizej 95 dolaréw za
barytke. Zwigzane jest to z poprawg sytuacji na Ukrainie, a

przynajmniej z takim postrzeganiem sytuacji przez rynki
finansowe. Rentownosci amerykanski  10-lertnich  obligacji
rzadowych znajduja sie wcigz ponizej 2,40 proc., czyli na
najnizszym poziomie od ponad roku. Z kolei rentownosé

niemieckich ,10-latkéw” zeszta ponizej 1 proc., co oznacza, ze
znajduje sie obecnie na najnizszym poziomie w historii.

§ SAAR - Last Price (R1) 504
ises Sold Annual Total SAAR - Last Price (R3) 406,00
me Builders Market Tndex 54 - Last Price (R2) 53.00

M Hortgage Bankers FRM 30-Year Effective Rate - Last Price 4.41
W US Generic Gowt 10 Year Yield - Last Price 23609

Rys. 3. USA: dane z rynku nieruchomosci
Zrédio: Bloomberg

WRenlownosc 10-letrich obligacji USA (R1) 23662
WRentownosc 10-letnich obligach Niemiec (R2) 0.9940

= w e e e e W I L L N R I R T

10 Ve Vit Gt 3505 o ceosr

Rys. 4. Rentownos¢ 10-letnich obligacji rzadowych USA i Niemiec
Zrédio: Bloomberg
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Rynek surowcowy

zamkniecie zm. %

Indeks SP GSCI 613,31
Indeks CRB 291,29 -0,17
Ropa WTI 97,14 -0,46
Ropa brent 103,80 -0,46
Miedz LME 6885,00 -1,15
Miedz Comex 312,80 -0,14
Ztoto spot 1315,28
Srebro spot 19,90

Indeks S&P GSCI

1,2
1
08
0,6
0,4
0,2
0

#N/A N/A

Rynek Pieniezny

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

Wycena przyszlych

0 =
3M 6M oM
-25

OBLIGACJE 10Y

™

18 kwi 24 sty 1his
rentownosc zm. 5D

USA 2,37 0,01

WLK. BRYTANIA 2,40 -0,06
NIEMCY 1,00 -0,05
FRANCIA 1,38 -0,08
HISZPANIA 2,41 -0,06
WELOCHY 2,61 -0,17
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

INDEKS CRB Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg srednig wWazong cen SUrowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,
mieso. towarv nrzemvstowe. zboza.
ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.

ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.
=N olraSr207e Ml \VyCena przy wykorzystaniu 3-miesieczne) stawki WIBOR | odpowledpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-

Sta.\l,YEelD( \é\gsgARDBM W(I)%BI)?EFanS%]a %g%ll(écrlg{)krlén[ygvrs}'r%ggg% miesigcznych bonow skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytow dolarowych na rynku

miedzvbankowvm.
(W(:{012QU1 nle]\/IENO) ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).

[R={e2 QUSR] VIS WS S0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
S0 {01 VRN I @l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W\ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.
. Kontrakty zabezpleczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnoscl. W przypadku polskiego diugu wzrost CDS 0 1 pb. to wzrost kosztu
€0 (el A eEn) ubeznieczenia 10 min USD polskieao dtuau o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIEN A%\ Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ L Yv] S YN S Il ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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da@tms.pl +48 22 276 62 43
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw,
z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy S$wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikow serwisdw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow interesdw, jak
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