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Dolar powraca do lask Sentyment rynkowy

Dane CFTC wskazujg na poprawiajacy sie sentyment inwestordw wzgledem -60% -40% -20% 0% 20% 40% 60%

dolara, do czego przyczynity sie pozytywne dane makroekonomiczne ze Standw EUR
Zjednoczonych. Nalezy pamietac jednak, ze dane CFTC byly gromadzone jeszcze

przed gotebig wypowiedzig Janet Yellen, ktdéra mogta przyczynic sie do GBP
zmniejszenia pozycjonowania netto. Obecne poziomy dajg jeszcze duzo
przestrzeni do dalszej poprawy, jesli seria dobrych danych bedzie kontynuowana. JPY
Zwiekszyta sie natomiast liczba krétkich pozycji w kontraktach na japonska walute.

Pozycja netto na dzien gromadzenia danych wynosito -11,9 mid dolarow. W CHF
ostatnim czasie tak niskie pozycjonowanie wielokrotnie stanowito punkt zwrotny,

w ktorym miato miejsce odwracanie pozycji. Zwiekszenie pozycjonowania netto AUD
miato jednak jedynie charakter przej$ciowy i za kazdym razem powracato ono w NZD
okolice -12 mld. Tym razem rdéwniez ewentualne zwiekszenie pozycjonowania
przyjmie postac raczej krotkoterminowej korekty, niz trwatej poprawy sentymentu, CAD
ktory najprawdopodobniej pozostanie negatywny. Przez ostatnie tygodnie
inwestorzy odwracali sie réwniez od wspdlnej waluty. Chociaz w ciggu ostatnich 2 | MXN
tygodni pozycja netto w kontraktach na euro zmniejszyta sie o ponad 9 mid
dolaréw to wcigZz jest ona dodatnia. Pozostawia to przestrzen do dalszego, W12 listopad 2013 W5 listopad 2013 W29 pazdziemik 2013
napedzanego luzng politykg ECB, zmniejszania pozycjonowania, co powinno Pozycja netto jako odsetek otwartych pozycji

przetozyC sie na deprecjacje euro.
Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: EURO
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Dane na dzien P?a/féaur;elzjt)to Tygodniowa zmiana Pozycjle(ior;iz:‘t;) (a3 Tygodniowa zmiana Open interest Z-score 52 tyg. Ia',‘cjgf: hpazy;;c.j)i It:gztiiﬁ (()tzgsq; Pozycj;:eertet;)t/ O
12.11.2013 2,8 -2,8 16,8 -16,3 229,2 0,51 86,1 69,3 7%
05.11.2013 5,6 -6,6 33,1 -37,5 252,6 0,91 103,3 70,2 13%
29.10.2013 12,1 -0,3 70,6 -1,8 282,9 1,79 136,1 65,4 25%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: FUNT SZTERLING
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Dane na dzier Pozycja netto (tys.

(MLD USD) Tygodniowa zmiana kontr.) Tygodniowa zmiana Open interest Z-score 52 tyg. I(';}ngzhp?tzéq)' I'(':Zzti:—icﬁ c()tzgsqg Pozycj;:e'ert;st/ e
12.11.2013 -0,9 -0,7 -9,3 -6,9 171,0 0,42 43,9 53,2 -5%
05.11.2013 -0,2 -1,3 -24 -12,6 172,4 0,60 51,2 53,6 -1%
29.10.2013 1,0 -0,4 10,2 -4,1 177,4 0,94 57,8 47,6 6%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: JEN JAPONSKI
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Liczba pozycji Liczba pozycji Pozycja netto/ Open

DI CHE dtugich (tys.) krétkich (tys.) interest

Tygodniowa zmiana

Tygodniowa zmiana Open interest Z-score 52 tyg.

12.11.2013 -11,9 -2,6 -95,1 -21,3 195,7 -1,48 21,0 116,1 -49%
05.11.2013 -9,4 -1,4 -73,8 -11,4 169,0 0,22 18,7 92,5 -44%
29.10.2013 -8,0 1,2 -62,4 9,4 152,0 0,97 17,5 79,9 -41%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: FRANK SZWAJCARSKI
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Liczba pozycji Liczba pozycji Pozycja netto/ Open

Pozycja netto (tys. . . .
Ya (ty Tygodniowa zmiana Open interest Z-score 52 tyg. dhugich (tys.) krétkich (tys.) interest

kontr.)

Pozycja netto
(MLD USD)

Tygodniowa zmiana

Dane na dzien

12.11.2013 0,4 -0,7 3,2 -4,9 44,4 0,48 14,1 10,9 7%
05.11.2013 1,1 -0,5 8,1 -3,4 52,8 1,00 20,5 12,4 15%
29.10.2013 1,6 0,1 11,5 0,5 54,7 1,36 22,7 11,3 21%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: DOLAR AUSTRALIJSKI
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wrzesien 12 grudzien 12 marzec 13 czerwiec 13 wrzesien 13

Liczba pozycji
krétkich (tys.)

Pozycja netto/ Open
interest

12.11.2013 -3,3 -0,9 -35,8 -10,7 137,2 -0,66
05.11.2013 -2,4 -0,2 -25,1 -1,9 129,5 -0,51
29.10.2013 -2,2 -0,1 -23,2 -1,1 129,1 -0,51

20,5 56,3 -26%
22,4 47,4 -19%
25,0 48,2 -18%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: DOLAR NOWOZELANDZKI
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12.11.2013 #N/D! #N/D! 10,4 0,7 22,0 -0,28 16,8 6,4 47%
05.11.2013 0,5 0,5 9,7 -0,9 22,4 -0,36 16,9 7,2 43%
29.10.2013 0,0 0,0 10,6 -2,5 23,6 -0,28 17,7 7,1 45%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: DOLAR KANADYJSKI
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Dane na dzien (MLD USD) Tygodniowa zmiana Pozycjsor:]i::.t)o (&7 Tygodniowa zmiana Open interest Z-score 52 tyg. I('j'}cjgzhp?tzéq)' I'(':Zﬁ:—icﬁ c()tzgsqg Pozycj;:e'ert;st/ Oz
12.11.2013 -1,5 0,2 -16,1 1,9 119,0 -0,18 29,3 45,4 -14%
05.11.2013 -1,7 -0,3 -18,0 -2,8 117,3 -0,25 26,8 44,8 -15%
29.10.2013 -1,5 -0,9 -15,2 -9,9 116,2 -0,22 27,2 42,5 -13%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: PESO MEKSYKANSKIE
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12.11.2013 0,3 0,1 7,0 1,8 122,2 -1,19 32,6 25,6 6%
05.11.2013 0,2 0,0 5,2 0,3 116,1 -1,26 29,5 24,3 4%
29.10.2013 0,2 -0,1 4,9 -2,3 114,5 -1,32 27,7 22,8 4%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Dane gromadzone przez CFTC (Commodity Futures Trading Comission) sg czeScig cotygodniowego raportu Commitment of Traders. Oddajg
pozycje inwestoréw indywidulanych, a zwtaszcza instytucjonalnych (w tym funduszy hedgingowych) w notowaniach kontraktéw terminowych
na waluty na Chicago Mercantile Exchange, ale z powodzeniem mogg by¢ traktowane jako odzwierciedlenie ogdlnego rynkowego sentymentu w
stosunku do poszczegolnych walut. Szczegdlnie cenne sg wskazania sugerujgce ekstremalne pozycjonowanie (tj. odbiegajace od
dtugoterminowej $redniej o ponad dwa odchylenie standardowe), ktére pozwalajg trafnie identyfikowac potencjalne punkty zwrotne.

Sentyment jest identyfikowany jako negatywny, gdy pozycja spekulacyjna netto uczestnikdw rynku jest ujemna, a pozytywny, gdy przybiera
wartosci dodatnie. Zmiana sentymentu odnosi sie do jego nasilenia - sentyment negatywny rosnie (strzatka zielona), gdy pozycja spekulacyjna
netto spadta w poréwnaniu z poprzednim tygodniem. Odwrotnie: sentyment negatywny stabnie (strzatka czerwona), gdy pozycja spekulacyjna
netto wzrosta. W przypadku sentymentu pozytywnego nizsza pozycja spekulacyjna oznacza ostabienie (strzatka czerwona), a wyzsza nasilenie
(strzatka zielona). W przypadku dolara amerykanskiego podawane wartosci s sumaryczng pozycjg netto obliczong na podstawie notowan
kontraktdw na pozostate waluty.

Dane zbierane sg w kazdy wtorek i publikowane w pigtek, pdZznym wieczorem polskiego czasu.

da@tms.pl +48225297638
Bartosz Sawicki Kierownik Departamentu bs@tms.pl 603307161
Szymon Zajkowski Analityk sz@tms.pl +48 22 5297638
Marcin Pietrzak Mtodszy Analityk mpi@tms.pl +48 22 5297638
Grzegorz Zaleski Mtodszy Analityk gz@tms.pl +48 22 5297638

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrddet informacji, TMS Brokers nie gwarantuje
kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw, z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak
rowniez uzytkownikow serwisow informacyjnych, w tym serwisow internetowych udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie
rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje
dotyczace TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow interesdéw, jak réwniez
czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.



