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Ztoty wciaz stabilny RYNKI W PIGULCE
Eurodolar porusza sie wzdtuz linii krétkoterminowego trendu, WALUTY G10
rozpoczetego na poczatku kwietnia. Obecnie kurs EUR/USD EUR/USD — el
znajduje sie na 1,3070. Po wczorajszej lekko podwyzszonej USD/IPY
zmiennosci notowania ztotego wobec euro ponownie zawezity GBP/USD
przedziat wahan. Obecnie Kurs EUR/PLN znajduje sie na 4,1120, a AUD/USD
USD/PLN na 3,1470 NZD/USD
na 3,2378. USD/CAD
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/GBP

Zrodto: TMS Direct WALUTY REGIONU
EUR/PLN 4,1140
Dzi$ z danych makro najwazniejszy odczyt poznamy o godzinie USD/PLN 3,148 0,09%

14:30 i bedzie to inflacja CPI za marzec z Kanady. Uwage powinny CHF/PLN 3,3833 -0,01%

R - _ _ _ GBP/PLN 4,8176  -0,12%
przyku¢ rowniez wyniki kolejnego gtosowania we wioskim EUR/HUF 294 75 -0.18%
parlamencie ws. wyboru prezydenta (10:00) oraz ewentualne USD/HUF 225,57 -0,12%

doniesienia ze szczytu G20 i spotkania Banku Swiatowego z MFW. O EUR/CZK 25,8850
USD/CZK 19,8103

. WALUTY EMERGING MARKETS
prasowa ministra finansow Niemiec Wolfganga Schauble z prezesem USD/TRY 17921

godzinie 13:30 w Waszyngtonie odbedzie sie wspdlna konferencja

0,04%
Bundesbanku Jensem Weidmannem. Ten drugi by¢ moze odniesie USD/RUB 31,4519 0,48%
USD/ZAR 9,1313 1,16%
USD/KRW 1115,14 -0,48%

USD/TWD 29,8820 0,01%
waluty. Dzisiejsze trzecie gtosowanie ws. wyboru nowego wtoskiego USD/MXN 12,1982 0,73%

sie do swoich ostatnich stow (o mozliwej obnizce stop
procentowych przez ECB), ktére wywotaly silng wyprzedaz wspdinej

prezydenta prawdopodobnie nie przyniesie rozstrzygniecia. Mozemy USD/BRL 2,0013 1,61%
INDEKSY GIE£DOWE

ZAMK. ZMIANA

sie go natomiast spodziewac jutro, kiedy to nie bedzie juz

wymagana wiekszo$¢ dwoch trzecich gtosow a jedynie zwykla S&P 500

wiekszos¢. NIKKEI 225
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/PLN
Zrodto: TMS Direct

Polska: Przemyst nadal w marazmie

W marcu produkcja przemystowa byta o 2,9 proc. nizsza niz przed
rokiem. Trzeba jednak pamieta¢, ze na wyniku zawazyly zaréwno
niekorzystne warunki pogodowe, jak i jeden mniej dzien roboczy niz RYNEK PIENIEZNY

przed rokiem. Spadek wskaznika okazat sie bardziej dotkliwy niz R fdRdEcl LR LD
przed miesigcem (-2,1 proc. r/r) oraz niz zaktadat to rynkowy
konsensus (-2,2 proc. r/r). Odbicie w przemysSle w drugim kwartale
jest bardzo mato prawdopodobne. Po niskich odczytach inflacyjnych
oraz stabych danych z rynku pracy dane sg kolejnym argumentem

na korzy$¢ dokonania  obnizki stdp  procentowych o WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
dostosowawczym charakterze. Wiadomos$ci z polskiej gospodarki ]

Wpisujg sie w stagnacyjny scenariusz i potwierdzajg stabo$¢ popytu '

wewnetrznego, ktdrej towarzyszy niekorzystne potgczenie silnego

ztotego oraz dekoniunktury w strefie euro negatywnie oddziatujgce

na eksport.

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

Last Price
MPoland Retail Sales Yoy -0.80 -3.90
WPoland Sold Industrial Output of Goods & Services at Constant Prices YoY -2.90 -.80

——— EURIBOR - OIS (PB)

26 paz
TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED

Junzmssep Dec  Mar ZJO:)r; Sep Dec Mar Zi)uor; Sep Dec Mar 210:)% Sep DTC Mar 210:;? Sep Dec Mar ZJOulr;) Sep Dec Mar 2%)“1”1 Sep Dec Mar Zlouln2 Sep Dec Z‘I)AE EURIBOR 3M - OIS
Rys. 3.Polska: Dynamika produkcji przemystowaej isprzedazy detalicznej EURIBOR3M - ST. ECB
Zrodio: BLOOMBERG WIBOR 3M - ST. NBP

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spétka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078




RAPORT PORANNY TMs F8Brokers

KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
2013-04-19 08:00 DE Inflacja PPI m/m (%) marzec 0,1 -0,10
2013-04-19 08:00 DE Inflacja PPI r/r (%) marzec 0,7 1,20
2013-04-19 10:00 EZ Saldo rachunku obrotéw biezgcych (mld EUR) luty -4,50
2013-04-19 14:30 CA Inflacja CPI r/r (%) marzec 1,1 1,20
2013-04-19 14:30 CA Inflacja bazowa r/r (%) marzec 1,4 1,40
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M0l 9U/SIn)e]\/IEN0) SIll ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W02 US Rl VRS IS S0dl ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowga stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
=033 (:{02%] Y IENSy M =@ -3 ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(VA1E{0128c] IRy B\ 123 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER (pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ <y N QI ROZnica w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tmes.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, doktadno$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoSci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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