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RAPORT PORANNY

Spokojny koniec tygodnia RYNKI W PIGULCE
Agencja ratingowa Moody's zrewidowata perspektywe ratingu WALUTY G10
Standw Zjednoczonych z negatywnej na stabilng. Informacja ta nie

. S . . EUR/USD
wywotata jednak silnej reakcji rynku. Kurs EUR/USD podczas sesji USD/IPY
azjatyckiej wybit wczorajsze szczyty i ustanowit maksimum na GBP/USD

1,3145. Caly czas jednak utrzymany jest trend boczny AUD/USD
zapoczatkowany w ubiegtym tygodniu (miedzy 1,30 a 1,3170). NzZD/USD
USD/CAD
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD

Zrédto: TMS Direct EUR/CHF
W skali catego tygodnia dolar ostabit sie wobec wszystkich oprécz EUR/GBP
jena walut z grona G-10. Natomiast wsréd walut rynkéw EUR/IPY
wschodzacych polska waluta obok meksykanskiego peso zyskata EUR/AUD

KURS

e INDEKS DOLAROWY

11lip  12lip  15lp

1,2375
0,8614

1,4318

. S _ WALUTY REGIONU
najwiecej zarowno wobec euro, jak i dolara. Notowania par EUR/PLN 42357
Ztotowych znizkuja w okolice miniméw z tego tygodnia. Kurs USD/PLN 3,227
EUR/PLN obecnie znajduje sie na 4,2360, a USD/PLN na 3,2230. CHF/PLN 3,4224
Obliczana przez nas warto$¢ godziwa zlotego, bazujgca na GBP/PLN 4,9169
krétkoterminowym modelu réwnowagi finansowej wskazuje jednak, Egs :ldi 294,60
. . . .. 224,42
ze kurs. EUR/PI._N powlnlen znajd?wa.c sie na 4-1,28-. Inde-ks S.Z.&P 500 EUR/CZK 25,9150
wczorajszg sesje zakonczyt na najwyzszym poziomie w historii (1689 USD/CZK 19.7410

pkt.). W ostatnich dniach nastroje rynkowe poprawiaja relatywnie WALUTY EMERGING MARKETS

dobry sezon publikacji wynikéw spotek za II kw. biezgcego roku. 70 USD/TRY
proc. spotek z indeksu S&P 500, ktére do tej pory opublikowaty USD/RUB

. o . . ;. USD/ZAR
swoje wyniki, przekroczyto rynkowe oczekiwania odnosnie zysku USD/KRW
netto (49 proc. pochwalito sie lepszymi od prognoz przychodami). USD/TWD
Dzi§ w Moskwie rozpoczyna sie spotkanie ministrow finansow i USD/MXN

szefow bankdéw centralnych grupy G20. Na wartos¢ dolara USD/BRL

1,9213
32,4371
9,8938
1121,75
29,9390
12,4874
2,2276

kanadyjskiego wptyw natomiast powinna mie¢ publikacja inflacji INDEKSY GIELDOWE

konsumenckiej za czerwiec (14:30). Poza tym pigtek nie obfituje w
odczyty danych makroekonomicznych. Uwazamy, ze w obliczu matej
liczby waznych wydarzen na rynku panowac bedzie niska zmiennosc.
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-07-19 08:00 DE Inflacja PPI m/m (%) czerwiec 0,00 -0,30 0,00
2013-07-19 08:00 DE Inflacja PPI r/r (%) czerwiec 0,60 0,20 0,60
2013-07-19 14:30 CA Inflacja CPI r/r (%) czerwiec 1,30 0,70
2013-07-19 14:30 CA Inflacja bazowa r/r (%) czerwiec 1,30 1,10
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcéw: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptoddw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przyszitych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(WI:{012QUISInJe] /IR0 SHll ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[R{02 QNS0 Rc] VBN IS0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowa Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
SV {01 VIEES I @Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

LETe1 ] IRy W\ ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

B (@l E e D) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT ICINERER PAl VIl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysziej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

il SRy NS Gl ROZpx _lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw intereséw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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