RAPORT PORANNY

Fed zaskoczyt rynki

Decyzja Fed o nie zmniejszaniu skali luzowania iloSciowego
wywotata dynamiczne ostabienie amerykanskiej waluty, wzrosty na
gietdach oraz spadek rentownosci amerykanskich obligacji. Kurs
EUR/USD przebit sierpniowe maksima i wzrdst do najwyzszego
poziomu od lutego biezacego roku (1,3540). Silnie umocnifa sie
rowniez polska waluta. Kurs EUR/PLN spadt do 4,1540, a USD/PLN
do 3,07.
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Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD
Zrodio: TMS Direct

Dzi$ notowania oczywiscie pozostang pod wplywem wczorajszej
decyzji Fed. Uwage jednak powinna rowniez przyku¢ decyzja
Banku Szwaijcarii ws. stop procentowych (9:30) oraz dane makro z
USA - wnioski o zasitki dla bezrobotnych (14:30) i sprzedaz
domdw na rynku wtérnym (16:00). Rezerwa Federalna zaskoczyta
rynki decyzjg o pozostawieniu programu skupu aktywow w
dotychczasowej skali 85 mld dolaréw miesiecznie. Konsensus w
ankiecie Bloomberga zaktadat zredukowanie zakupéw o 10 mid.
Zdaniem Fed poprawa w gospodarce jest niewystarczajgca. Ben
Bernanke zwrdcit uwage miedzy innymi na rynek pracy, ktérego
kondycja jest wcigz daleka od tej, ktdrg cztonkowie Fed chcieliby
widzie¢. Ponadto Bernanke wyrazit zaniepokojenie ostatnim
wzrostem rynkowych stop procentowych, ktdry moze spowolnie¢
wzrost gospodarczy. To jasny komunikat, ze Fed pochopnie nie
zaciesni polityki pienieznej.
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WALUTY G10
KURS
EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
AUD/USD
NzD/USD
USD/CAD
USD/CHF
INDEKS DOLAROWY

12 wrz 13 wrz 16 wrz 17 wrz 18 wrz

EUR/CHF 1,2349
EUR/GBP 0,8391
EUR/JPY 133,2400
EUR/AUD 1,4226

WALUTY REGIONU
EUR/PLN 4,1686
USD/PLN 3,080
CHF/PLN 3,3756
GBP/PLN 4,9679
EUR/HUF 295,24
USD/HUF 218,14
EUR/CZK 25,7940
USD/CzK 19,0577
WALUTY EMERGING MARKETS
USD/TRY 1,9458
USD/RUB 31,6299
USD/ZAR 9,5910
USD/KRW 1070,62
USD/TWD 29,5570
USD/MXN 12,6293
USD/BRL 2,1860
INDEKSY GIELDOWE

ZAMK.
S&P 500 1640,4
NIKKEI 225 13578,5
DAX 2443,7
WIG 8285,8
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrédio: TMS Direct

Co wiecej stanowisko to wsparte zostato informacjg z Biatego
Domu o tym, ze Janet Yellen (ktérej poglady uwazane s3 za
jeszcze bardziej gotebie od Bernanke) jest gtdwnym kandydatem
do objecia stanowiska prezesa Fed w styczniu przysziego roku.
Ponadto ograniczenie QE3 jeszcze w tym roku stoi pod duzym
znakiem zapytania. Oprécz widocznego w ostatnich miesigcach
pogorszenia sie danych z rynku pracy wskazuje na to obnizenie
prognoz wzrostu gospodarczego na ten rok (z 2,3 - 2,6 proc. do
2,0 — 2,3 proc.). Kontynuacja luzowania w obecnej skali zmienia
perspektywe dla sity amerykanskiej waluty. Wraz z postepujaca
poprawg w danych makro ze strefy euro w najblizszych tygodniach
EUR/USD ma
rozstrzygniecie jest rowniez dobrg informacjg dla gospodarek

kurs szanse dalej zwyzkowal. Woczorajsze

wschodzacych. Zatrzymuje bowiem odptyw kapitatu z tamtejszych
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Rys. 3. Wykres dzienny kursu USD/PLN
Zrédto: TMS Direct
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO

INDEKS S&P GSCI

16 wrz 17 wrz

RYNEK PIENIEZNY

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
50

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

—— TED SPREAD (PB)

25 cze
TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (0] (= Prognoza  Poprzednio Odczyt

2013-09-19 00:45 NZ Dynamika PKB r/r (%) 1T kw. 2,30 2,40
2013-09-19 00:45 \VA Dynamika PKB kw./kw. (%) 1T kw. 0,20 0,30
2013-09-19 08:00 CH Bilans handlu zagranicznego (mld CHF) sierpien 1,80 2,38
2013-09-19 00:00 JP Wystapienie publiczne Haruhiko Kuroda szefa BoJ

2013-09-19 09:30 CH Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) wrzesien 0,00 0,00
2013-09-19 10:00 NO Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) wrzesien 1,50 1,50
2013-09-19 10:30 GB Sprzedaz detaliczna z wytgczeniem paliw r/r (%) sierpien 3,20 3,10
2013-09-19 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) wrzesien (14) 330,00 292,00
2013-09-19 14:30 us Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld USD) 1T kw. -96,30 -106,14
2013-09-19 16:00 uUs Indeks wskaznikow wyprd(zDelz(ciz\ajacych Conference Board sierpien 0,60 0,60
2013-09-19 16:00 us Indeks Filiadelfia Fed (pkt.) wrzesien 10,00 9,30
2013-09-19 16:00 us Sprzedaz domow na rynku wtdrnym m/m (%) sierpien -2,60 6,52
2013-09-19 16:00 us Sprzedaz domdw na rynku wtdrnym (min) sierpien 5,25 5,39
2013-09-19 00:00 us Wystapienie Sandra Pianalto szefa Fed z Cleveland

Dem Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. 122) 529 76 30, fax [22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Makierski TMS Brokers 5.A., podlega Komisji Nadzoru Finansoweqgo. Spotka zarejestrowana przer Sad Rejonowy
dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.537.560 21, kapital wptacony: 3.537.560 zi, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M1 QUSIne]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(012U o] VBN IS S0l ROZpx _lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowa stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[S0[33(:{0]2%] VBN I =@ -3l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{012 8c] VIERY W\ 123 RGZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ <y W Gl ROZpx_lasta w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zZrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okrelenia odbiorcéw rekomendaciji, terminologii fachowej, konfliktow interesow, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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