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Grecja: problem ten sam, ale inny e

Po wielu miesigcach przerwy, za sprawg dojscia do wiadzy Alexisa Tsiprasa, NZD/USD
jak z zaswiatow powrdcita kwestia programéw pomocowych dla niechetnie ATORIST
reformujacej gospodarke Grecji. Chec realizacji przedwyborczych obietnic
zdjecia jarzma restrykcyjnych oszczednosci z barkdw  greckiego
spoteczenstwa skutkuje patem na linii Ateny — Berlin — Bruksela. USDLPY
Efekt to wyrazna przecena euro i zblizenie sie kursu do dolnej bandy

USDICAD

GBP/USD
zakresu wahan 1,1260 — 1,15. Uwazamy, Zze porozumienie jest kwestig ST
czasu. W przesztoSci wywotywatoby ono silny rajd ulgi. Tym razem
spodziewamy sie odbicia, ale wykorzystanego przez rynek jako szansa na 0.59% MBENNDI
odnowienie krétkich pozycji. Wybicie 1,1440 (nie wspominajac o 1,1530) w -0.70% USDISEK
wyniku  wypracowania konsensusu jest naszym zdaniem mato
prawdopodobne. Dlaczego? Co rozni obecny kryzys polityczny od tych z Rys. 1 Zmiana procentowa (5 dni) kursow walut G10 wzgledem USD

. Zrodto: TMS Brokers
poprzednich lat?

Przede wszystkim zmiana otoczenia rynkowego, ktdra jest pochodng polityki
ECB. Wtedy tarapaty Grecji skutkowaty wyprzedazami na gietdach i
pojawianiem sie efektow zarazenia i rozlewania na rynkach obligacji
skarbowych. A dzi$? W przededniu uruchomienia skupu aktywéw
rentownosci dtugu Wioch czy Hiszpanii szurajg o dno. Indeksy w catym
tygodniu sg na plusie, silne do euro sg tez waluty emerging markets.
Wystarczy przytoczy¢ czwartkowe zejécie EUR/PLN do 4,16. Przy tych
putapach i majac na wzgledzie niemal przesadzong obnizke stop na
marcowym posiedzeniu RPP nie widzimy pola do dalszego, wyraznego
umocnienia rodzimej waluty. Dlatego tez osuniecie sie w okolice 4,15 — 4,16
jawi sie jako dobra okazja do kupna. B R R R e e
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Rys. 2 Rynek dtugu; rentowno$¢ obligacji 10Y Grecji, Whoch i Hiszpanii
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrddet informacji, TMS Brokers nie gwarantuje
kompletnosci, doktadnos$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw, z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak
rowniez uzytkownikéw serwisdéw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie
rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje
dotyczace TMS Brokers, zasad sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okresSlenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow intereséw, jak réwniez
czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.


mailto:da@tms.pl
mailto:bs@tms.pl
mailto:kbi@tms.pl
mailto:bk@tms.pl

