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Eurodolar coraz blizej 1,33 Rynki w pigutce
Dzi$ opublikowane zostang zapiski z posiedzen dwdch anglosaskich Waluty G-10
bankéw centralnych, czyli BoE i Fed-u. Dolar umacnia sie dzi$ EUR/USD Kurs
wobec wszystkich walu z grona G10. Kurs EUR/USD zbliza sie do USD/IPY

poziomu 1,33. GBP/USD
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EUR/CHF 1,2109
Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD EUR/GBP 0,8000 -0,11

Zrédio: TMS Direct EUR/IPY 137,3400 -0,09
EUR/AUD 1,4306

Protokdt z posiedzenia BoE opublikowany zostanie o godz. 10:30. Waluty regionu
Uwaga rynku skupiona bedzie na tym czy glosowanie bylo EUR/PLN

jednogto$ne, czy moze jednak kto$ sie wylamat. Spekulacje zzgztx

dotyczace potencjalnego wytamania nasility sie po opublikowanych GBP/PLN

weekendowych stowach Marka Carneya dotyczacych potencjalnej EUR/HUF

podwyzki stdp procentowych nawet jeszcze przed wzrostem ptac. USB/HUE

Minutki Fed-u ujrzg $wiatto dzienne o godz. 20:00. Rynek wydaje Ezggi

sie spodziewa ich nieco jastrzebiego wydzwieku, co widac Waluty emerging markets

chociazby w notowaniach EUR/USD ktéry zbliza sie do poziomu USD/TRY 2,1641
USD/RUB 36,2457 -0,09

o ] | rok ) o | _ USD/ZAR 10,6571 -0,11
poziomie od niemal roku. Wyrazne umocnienie dolara widoczne USD/KRW 1022,68 0,83

jest takze w notowaniach USD/JPY, ktéry zdotat w nocy wybic sie USD/TWD 29,9890 0,12
ponad poziom 103,00, osiggajac tym samym ponad 4-miesieczny USD/MXN 13,0508 0,07
szczyt. Pazdziernikowy kontrakt na rope WTI znalazt sie wczoraj USD/BRL 2,2469

, . ., . Indeksy gietdowe
na ponad pofrocznym minimum. Dzis o godz. 16:30 opublikowane samkniecie  zm. %

1,33, natomiast indeks dolarowy znajduje sie na najwyzszym

zostang dane na temat zapaséw tego surowca, ktore mogg w S&P 500 1946,7
NIKKEI 225 15314,6 0,66
DAX 9170,96 -0,30
WIG20 2378,25 -0,15

Znaczacy sposob wptynac na wzrost zmiennosci.

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. 122) 52% 74 30, fax [22] 529 74 39, dommakierskildtms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m_st. Warszawy w Warszawie_ Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadowy: 3.537.540 zi, kapitat wplacony: 3.537.540 zt, NIP: 524-27-59-131, REGON: 015715078




RAPORT PORANNY

Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

NZD ponownie najstabszy

Dolar nowozelandzki, podobnie jak wczoraj, jest dzi$ najstabszg
walutg z grona G10. Wydaje sie, ze jest to kontynuacja
negatywnego trendu wywotanego przez opublikowane wczoraj
rzgdowe prognozy, ktore ulegty obnizeniu w stosunku do maija.
Dodatkowym negatywnym czynnikiem dla NZD sg wczorajsze
wyniki aukcji produktéw mlecznych. Indeks GDT, obrazujacy ceny
nabiatu w handlu, spadt o zaledwie 0,6 proc. wobec spadku o 8,4
proc. na aukgcji 5 sierpnia. Ceny mleka w proszku, ktérego Nowa
Zelandia jest najwiekszym eksporterem, wzrosty o 3,4 proc. wobec
spadku o 11,5 proc. dwa tygodnie temu. Dane te nie wypadty Zle,
jednak rynek wydawat sie oczekiwaé zdecydowanie wyrazniejszego
odbicia. NZD stracit wczoraj 0,7 proc. wobec dolara, natomiast dzi$
NzZD/USD znizkuje juz o 0,25 proc.

Rys. 3. Aukcyjne ceny mleka w proszku
Zrédio: Bloomberg

TMSPF§Brokers

DOM MAKLERSKI

09:51 2014-08-20

Rynek surowcowy
zm. %
0,20

zamkniecie

Indeks SP GSCI 613,31

Indeks CRB 291,29 -0,17
Ropa WTI 97,14 -0,46
Ropa brent 103,80 -0,46
Miedz LME 6885,00 -1,15
Miedz Comex 312,80 -0,14
Ztoto spot 1315,28 0,18
Srebro spot 19,90 0,37
Indeks S&P GSCI
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RENTOWNOSC POLSKICH OBLIGACII
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Rys. 4. Australia: inflacja r/r i gtdwna stopa procentowa
Zrédio: Bloomberg

AUD ponownie pod presja
ZMIENNOSC OPCJI ATM
Dzi$ w nocy potroczny raport przed parlamentem przemawiat EUR/PLN  USD/PLN  EUR/USD

gubernator Banku Australii Glenn Stevens. Zaznaczyt, ze
krotkoterminowi  spekulanci niedoszacowujg ryzyka spadku
wartosci dolara australijskiego oraz, ze jest on nieracjonalnie
przeszacowany. Dodatl takze, ze w obecnej sytuacji stopy
procentowe nie s najlepszym narzedziem, a australijska

ODCHYLENIE ZMIENNOSCI 1M OD SREDNIE]

gospodarka potrzebuje bardziej poprawy zaufania konsumentéw i 10.98 v

przedsiebiorcéw niz obnizki kosztu pienigdza. Moze byC to nieco 5,4% -14.8%

rozczarowujgce, dla niektdrych uczestnikdw rynku, ktdrzy IMPLIKOWANA ZMIENNOSC EUR/PLN
oczekiwali obnizki stop. W wyniku stéw Glenna Stevensa AUD
zyskat na wartosci, jednak byta to do$¢ ograniczona aprecjacja.

Kurs AUD/USD znizkowat o okoto 35 pipsdw. LT -2
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Rys. 5. Wykres tickowy kursu AUD/USD AUD/USD

Zrédio: Bloomberg USD/JPY
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (01(= Prognoza
Inflacja PPI m/m (%) lipiec 0,00
Inflacja PPI r/r (%) lipiec -0,70

Liczba wnioskdw o kredyt hipoteczny (%) sierpien (15)

Produkcja przemystowa m/m (%) lipiec 1,70
Produkcja przemystowa r/r (%) lipiec 1,80
Inflacja PPI m/m (%) lipiec 0,10
Inflacja PPI r/r (%) lipiec -1,80

Poprzednio

0,00
-0,70
-2,70
-0,10
1,70
0,00

-1,70
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . -
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{012MUIS nJe] \/IENO) ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] IRy M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=001 1035 YISy =@ -l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

1V(T01x]\ ISy P \[:=1 23l ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

R ) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT[ GINELER rAl V-l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1M 25 DELTA RISK R&zpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informaciji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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