RAPORT PORANNY

Decyzja FOMC pozytywna dla krajow EMEA

Od rana najmocniej w gronie walut G-10 zyskujg waluty
Antypoddw oraz jen, ktore w perspektywie dnia zyskaty wzgledem
dolara prawie 0,20 proc. Na przestrzeni tego tygodnia najmocniej
wzgledem amerykanskiej waluty zyskiwata korona szwedzka (3,50
proc.) a najmniej jen (0,11 proc.). Kurs EUR/USD znajduje sie od
rana w poblizu 1,3535 — jest to ponad 100 pipsow wyzej od
maksimdéw z czerwca i sierpnia oraz 50 pipsow powyzej 76,4 proc.
zniesienia Fibonacciego fali spadkowej zapoczatkowanej w lutym
tego roku. Oscylator RSI(14) obliczany dla interwatu dziennego
znajduje sie w poblizu 70 pkt., jednak biorgc pod uwage czynniki
fundamentalne stojgce za ostatnim wzrostem eurodolara sygnat
ten nie ma duzej wagqi.
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Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD
Zrodio: TMS Direct

Odsuniecie w czasie redukcji programu skupu aktywoéw w ramach
QE3 pozwolito réwniez na korekte sity walut EMEA — w tym
tygodniu najwiecej wzgledem dolara zyskiwaty turecka lira i
wegierski forint (odpowiednio 3,35 i 3,17 proc.). Na tym tle zloty
plasowat sie w $rodku stawki umacniajgc sie o 1,93 proc.
Obliczany przez nas indeks apetytu na ryzyko jest najwyzej od
trzech miesiecy. Jak na razie do wzrostdw najmocniej przyczynia
sie skladowa odpowiadajaca za rynek dtugu, jednak naszym
zdaniem gtéwnym kanatem powrotu kapitatu na rynki EMEA beda
gietdy.
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RYNKI W PIGULCE

WALUTY G10
KURS ZMIANA %
EUR/USD
USD/JPY

GBP/USD 1,6050 0,12
AUD/USD 0,9448 0,16
NzD/USD 0,8386 0,17

USD/CAD
USD/CHF
INDEKS DOLAROWY

1,0278 -0,10
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EUR/CHF
EUR/GBP
EUR/IPY 134,4600
EUR/AUD 1,4326
WALUTY REGIONU
EUR/PLN 4,2014

1,2329
0,8432

0,09
0,12

USD/PLN 3,104 0,03
CHF/PLN 3,4078 0,05
GBP/PLN 4,9822 -0,11
EUR/HUF 296,79 0,03
USD/HUF 219,29 0,07
EUR/CZK 25,7710 0,00

USD/CzK 19,0417
WALUTY EMERGING MARKETS
USD/TRY 1,9652

USD/RUB 31,7191 -0,23
USD/ZAR 9,7002 0,02
USD/KRW 1075,34 -0,44
USD/TWD 29,5040 0,11
USD/MXN 12,7074 -0,01

USD/BRL 2,2017
INDEKSY GIELDOWE
ZAMK.

1640,4

ZMIANA %
S&P 500

NIKKEI 225 13578,5 2,45
DAX 2443,7 -1,68
WIG 8285,8 -0,76
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Wystapienie publiczne H. Kuroda szefa BoJ

Inflacja CPI r/r (%) sierpien
Inflacja bazowa r/r (%) sierpien
wrzesien

Indeks nastrojow konsumentoéw KE (pkt.)
Wystgpienie E. Georgea szefa Fed z Kansas City
Wystapienie publiczne D. Tarullo czlonka zarzadu Fed
Wystapienie J. Bullarda szefa z St. Louis

Wystapienie N. Kocherlakota szefa Fed z Minneapolis

Prognoza  Poprzednio Odczyt

1,10 1,30
1,30 1,40
-14,50 -15,60
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M1 QUSIne]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(012U o] VBN IS S0l ROZpx _lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowa stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[S0[33(:{0]2%] VBN I =@ -3l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{012 8c] VIERY W\ 123 RGZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ <y W Gl ROZpx_lasta w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zZrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okrelenia odbiorcéw rekomendaciji, terminologii fachowej, konfliktow interesow, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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