RAPORT PORANNY

Dzien bankow centralnych

Eurodolar, ktéry w nocy dotart do 1,3580, obecnie wykonuje ruch
korekcyjny do 1,3520. Ostabia sie natomiast polska waluta. Kurs
EUR/PLN, ktdry kontynuuje rozpoczete wczoraj wzrosty, znalazt sie
przy 4,18. USD/PLN ros$nie natomiast do 3,0890. W nocy najwyzej
od 4 lat znalazt sie EUR/IPY, ktdéry ustanowit nowy szczyt tuz
ponizej 136,00
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Rys. 1. Wykres gc‘;g;i‘f;owy kursu EUR/USD
Zrédto: TMS Direct

Dzi$ uwaga rynkéw skupi sie przede wszystkim na danych ze
Stanéw Zjednoczonych. O 14:30 poznamy dane o sprzedazy
detalicznej i inflacji konsumenckiej w pazdzierniku. Ponadto o
20:00 opublikowany zostanie protokdt z posiedzenia FOMC. Moze
on dostarczy¢ wskazowek odnoénie daty rozpoczecia ograniczania
luzowania oraz perspektyw stop procentowych. W swojej
dzisiejszej wypowiedzi Ben Bernanke zwrdcit uwage na poprawe
na rynku pracy, zaznaczajac jednak, ze ograniczenie QE3 wymaga
zarowno spadku bezrobocia jak i inflacji zgodnej z celem Fedu.
Stwierdzit rowniez, ze stopy procentowe mogg pozosta¢ w poblizu
0 jeszcze przez jakis$ czas po zakonczeniu skupu aktywow oraz
osiggnieciu docelowego poziomu stopy bezrobocia. O 10:30
poznamy natomiast protokdt z posiedzenia Banku Anglii.
Prawdopodobnie znajdzie sie w nim potwierdzenie informacji
zawartych w raporcie o inflacji, wskazujgcych na poprawe na
rynku pracy i opisujacych perspektywy inflacji. Poniewaz
informacje te poznalismy juz w zesztym tygodniu dzisiejszy
protokét nie powinien mie¢ silnego wptywu na rynek.
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WALUTY G10
KURS ZMIANA %
EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD
AUD/USD
NzZD/USD
USD/CAD
USD/CHF
INDEKS DOLAROWY

13 lis 14 lis 15lis 18 lis 19 lis 20 lis

EUR/CHF 1,2324 0,09
EUR/GBP 0,8389 0,13
EUR/IPY 135,4700 0,23
EUR/AUD 1,4416 -0,44

WALUTY REGIONU
EUR/PLN 4,1823 -0,03

USD/PLN 3,091 -0,07
CHF/PLN 3,3941 -0,11
GBP/PLN 4,9857 -0,17
EUR/HUF 297,20 -0,06
USD/HUF 219,60 -0,09
EUR/CZK 27,3310 0,18
USD/CZK 20,1955 0,14

WALUTY EMERGING MARKETS

USD/TRY 2,0101 0,05
USD/RUB 32,7086 0,07
USD/ZAR 10,1713 0,11
USD/KRW 1058,09  -0,22

USD/TWD 29,5390  -0,23
USD/MXN 12,9691  -0,01
USD/BRL 2,2709 -0,31

INDEKSY GIELDOWE
ZAMK. ZMIANA %

S&P 500
NIKKEI 225

DAX
WIG
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e ’ RYNEK SUROWCOWY
: h ‘ KURS ZMIANA

INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO
INDEKS S&P GSCI
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

Polska: rekonstrukcja rzadu 151is 18lis

RYNEK PIENIEZNY

Przy braku istotnych danych z Polski dzi§ na kurs ztotego
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

najwiekszy wptyw moze mie¢ wynik rekonstrukcji rzadu. Uwage
inwestorow powinna zwroci¢ ewentualna zmiana na stanowisku
ministra finanséw. W jej wyniku na rynku moze pojawi¢ sie
nerwowos¢ skutkujgca krotkotrwatym ostabieniem polskiej waluty.
Niemniej jednak te zmiany sg oczekiwane, a najwazniejsze WYCENA PRZYSZEYCH STAWEK WIBOR 3M
ustalenia, w tym budzet na kolejny rok, sg juz znane. Dzisiejsza
decyzja nie powinna mie¢ wiec istotnego przetozenia na notowania

ztotego w dtuzszym terminie.

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

Last Price
WUS CPI Urban Consumers YoY NSA 12-3
BUS CPI Urban Consumers Less Food & Energy YoY NSA 1.7 -0

—— TED SPREAD (PB)

TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
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Rys. 3. Inflacja CPI i bazowa w USA (r/r) EURIBOR3M - ST. ECB
Zrédto: Bloomberg WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
2013-11-20 01:00 us Wystgpienie publiczne szefa Fed (Ben Bernanke)
2013-11-20 08:00 DE Inflacja PPI m/m (%) pazdziernik 0,00 0,30
2013-11-20 08:00 DE Inflacja PPI r/r (%) pazdziernik -0,60 -0,50
2013-11-20 10:30 GB Protokét z posiedzenia BoE listopad
2013-11-20 13:00 us Liczba wnioskdw o kredyt hipoteczny (%) listopad (15) -1,80
2013-11-20 14:30 us Sprzedaz detaliczna m/m (%) pazdziernik 0,10 -0,10
2013-11-20 14:30 (IS Sprzedaz detaliczna z wytgczeniem aut i paliw m/m (%)  pazdziernik 0,40 0,40
2013-11-20 14:30 us Sprzedaz detaliczna z wytaczeniem aut m/m (%) pazdziernik 0,10 0,40
2013-11-20 14:30 us Inflacja CPI m/m (%) pazdziernik 0,00 0,18
2013-11-20 14:30 us Inflacja bazowa r/r (%) pazdziernik 1,70 1,70
2013-11-20 14:30 us Inflacja CPI r/r (%) pazdziernik 1,00 1,20
2013-11-20 14:30 us Inflacja bazowa m/m (%) pazdziernik 0,10 0,12
2013-11-20 16:00 us Sprzedaz domdw na rynku wtdrnym m/m (%) pazdziernik -2,46 -1,86
2013-11-20 16:00 us Sprzedaz domdéw na rynku wtérnym (min) pazdziernik 5,16 5,29
2013-11-20 20:00 us Protokot z posiedzenia FOMC pazdziernik

Odczyt

-0,20

-0,70
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIREN A\l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 1 Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Miodszy Analityk Grzegorz Zateski - gz@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.537.560 zt, kapitat wptacony: 3.537.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078


mailto:bs@tms.pl
mailto:gz@tms.pl
mailto:sz@tms.pl
mailto:mpi@tms.pl
mailto:da@tms.pl

