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Seria wystgpien w centrum uwagi RYNKI W PIGULCE
Spadki EUR/USD wyhamowaty przy 1,3750. Mocne odbicie Waluty G-10
indekséw gietdowych idzie w parze ze stabilizacja walut regionu: EURIUSD -
EUR/PLN jest przy 4,20, USD/PLN w okolicach 3,05. USD/IPY
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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD 78,8
; 14mar 17mar 18 mar 19mar 20mar 21 mar
Zrédto: TMS Direct

EUR/CHF 1,2169

o o , _ , _ EUR/GBP 0,8354 -0,06
terminie wspieraC bedzie dolara i uderzaC w waluty emerging EUR/IPY 140.6100 0.41

Bardziej jastrzebie od oczekiwan stanowisko FOMC w krétkim

markets. Kolejnymi impulsami do nasilenia tej tendencji beda dane EUR/AUD 1,5187
potwierdzajace wychodzenie z zimowego spowolnienia. W tym Zioty | waluty regionu
kontekscie nalezy odnotowac kilka prawidtowosci. Po pierwsze Eg;itm
indeksy mierzace poziom zaskoczenia publikacjami na tle CHF/PLN

rynkowych szacunkéw zaczety po silnym tgpnieciu odbijaé. Po GBP/PLN
EUR/HUF

USD/HUF
EUR/CZK
podwyzki stop sprawia, ze uczestnicy rynku bedg przywigzywac USD/CZK

drugie odejscie od progu stopy bezrobocia jako podstawowego
wyznacznika momentu, w ktérym gospodarka bedzie gotowa na

wage do szerszego spektrum wskaznikow, ktore w bardziej Waluty emerging markets
USD/TRY 2,2408

_ o _ ) . USD/RUB 36,4436 0,74
trzecie dzis nie poznamy istotnych danych z USA. W ich miejsce USD/ZAR 10,9180 0,36

wiarygodny i kompleksowy sposéb oddaje stan koniunktury. Po

rynek skupi swojg uwage na serii wystgpien publicznych cztonkéw USD/KRW 1080,40 -0,39
FOMC, a zwitaszcza N. Kocherlakoty (jedyny, ktory sprzeciwit sie USD/TWD 30,6270 -0,27
USD/MXN 13,2689 -0,08

) ) USD/BRL 2,3279
podwyzkg stop jeszcze w 2014 roku). Jednak dopoki ECB nie Tndeksy gietdowe

tresci komunikatu) i R. Fishera (zapewne to on optowat za

bedzie zmuszone do redukcji stdép, euro wspierane korzystng zamkniecie  zm. %
sytuacjg w bilansie pfatniczym i wygasaniem  kryzysu Sl 2 1872,0 0,60
NIKKEI 225 14224,2 -1,65

DAX 9296,12 0,21
WIG20 2389,53 0,64

zadtuzeniowego, powinno pozostawac relatywnie stabilne.
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . -
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{012MUIS nJe] \/IENO) ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] IRy M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=001 1035 YISy =@ -l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

1V(T01x]\ ISy P \[:=1 23l ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

R ) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT[ GINELER rAl V-l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1M 25 DELTA RISK R&zpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informaciji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
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Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., Al. Jerozalimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. [22) 52% 74 30, fax [22] 529 74 39, dommaklerskildtms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spothka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadowy: 3.537.540 zi, kapitat wptacony: 3.537.540 zt, NIP: 524-27-59-131, REGOMN: 015715078


mailto:bk@tms.pl
mailto:sz@tms.pl
mailto:mpi@tms.pl
mailto:da@tms.pl
mailto:bs@tms.pl

