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Brak danych sprzyja odreagowaniu RYNKI W PIGULCE
W trakcie sesji azjatyckiej aprecjacja dolara, spadki cen surowcow WALUTY G10
oraz deprecjacja walut rynkdw wschodzacych nieco wyhamowata. EUR/USD e~ .
Po odnotowaniu minimum na 1,3160, kurs EUR/USD cofnat sie do USD/IPY
1,3250. Kurs EUR/PLN ponownie wzrdst pod 4,35, obecnie jednak GBP/USD
zZioty odrabia straty. EUR/PLN znizkuje do 4,32, a USD/PLN do 3,26. AUD/USD
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o - AT —— - e EUR/GBP 0,8538 0,08
: < — -' — EUR/IPY 129,5500  -0,63
EUR/AUD 1,4325
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD WALUTY REGIONU

Zrédto: TMS Direct EUR/PLN 4,3231
USD/PLN 3,272 -1,59

j ] CHF/PLN 3,5203 -1,27
odreagowaniu silnych ruchow z ostatnich dni. Uwage z pewnoscig GBP/PLN 5,0633 -1,27

£

-0,24

Dzi$ nie poznamy w zasadzie zadnych waznych danych, co sprzyja

przykuje spotkanie ministréw finanséw Unii Europejskiej, ktérego EUR/HUF 298,98 -0,61
USD/HUF 226,29 -1,00
EUR/CZK 25,8330

USD/CzK 19,5509
terminie ograniczenia luzowania ze strony Fed, jak réwniez napiecia WALUTY EMERGING MARKETS

jednym z gtéwnych tematéw bedzie unia bankowa. Na rynkowy
sentyment jednak caly czas najwiekszy wplyw majg spekulacje o

na rynku pienieznym Chin. Wczoraj przy obawach o dalsze USD/TRY 1,9345

zmniejszenie ptynnosci na rynku miedzybankowym, jednodniowa JEITHRUS SLio mail

. ) - USD/ZAR 10,2450  -0,61
stawka SHIBOR wzrosta do najwyzszego poziomu w historii (13,4 USD/KRW 154,15 131
proc.). Wywotato to reakcje Ludowego Banku Chin, ktéry zasilit USD/TWD 30,0680 -0,44
najwiekszych kredytodawcow kwotg 50 mid CNY. Doprowadzito to USD/MXN 13,3274 0,00

USD/BRL 2,2575

. " INDEKSY GIELDOWE
Spadek ptynnosci na rynku miedzybankowym z pewnoscig nie ST

do spadku wspomnianej stawki rynku pienieznego do 8,5 proc.

ZMIANA %
pomaga zwalczeniu obaw o wzrost gospodarczy Paristwa Srodka. S&P 500
NIKKEI 225
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WIG
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W potaczeniu ze zblizajgcym sie koncem QE3 negatywnie wpltywa to
na aktywa uwazane za bardziej ryzykowne, w tym polskie obligacje,
a co za tym idzie notowania ztotego. Wczoraj dtug krajow
zaliczanych do rynkdw wschodzacych byt
wyprzedawany. Obecnie rentownos$¢ polskich obligacji 10- letnich
siega poziomu 4,24 proc. i jest o 1,5 pp wyzsza od dotka z poczatku
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maja.

determinantg notowan na rynkach finansowych pozostang
spekulacje o terminie zmniejszenia oraz catkowitego zakonczenia
QE3. Wszelkie informacje przyblizajgce ten termin powinny wptywaé

Uwazamy, ze w najblizszych tygodniach kluczowa

Rys. 2. Stawka O/N SHIBOR
Zrédto: BLOOMBERG

na osfabienie ztotego.
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M EUR-PLN X-RATE (L1) 43210 -.0249
MPOLGB 4 10/25/23 (R1) 4.256 +.002
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Rys. 3. Kurs EUR/PLN i rentownos¢ obligacji 10- letnich
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA

INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO
INDEKS S&P GSCI
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RYNEK PIENIEZNY
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

12M 2,58 0,51 0,67
WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
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TED SPREAD 23,1
LIBOR USD 3M - OIS 15,6
LIBOR USD 3M - ST. FED 2,2

EURIBOR 3M - OIS 11,5
EURIBOR3M - ST. ECB -28,8
WIBOR 3M - ST. NBP -11,0
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie 0]z Prognoza  Poprzednio (0]s[e74Y
2013-06-21 10:00 EZ Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld EUR) kwiecien 24,80
2013-06-21 14:30 CA Inflacja CPI r/r (%) maj 0,90 0,40
2013-06-21 14:30 CA Inflacja bazowa r/r (%) maj 1,20 1,10
2013-06-21 14:30 CA Sprzedaz detaliczna m/m (%) kwiecien 0,20 0,00
2013-06-21 14:30 CA Sprzedaz detaliczna z wytgczeniem pojazdéw m/m (%) kwiecien 0,00 -0,20
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przyszitych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012 QU1 nle]\/IENO)ISIl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(M0 MUSnRe] VIS M=) ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=T0] 3% ISy P =@ -0l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIEN A%\ Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ L Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnoéci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwisdw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw intereséw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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