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Sentyment przeciwko dolarowi RYNKI W PIGULCE
Tydzien na gtéwnej parze walutowej rozpoczyna sie relatywnie WALUTY G10
spokojnie. Kurs EUR/USD lekko wzrasta do 1,3680, tym samym EUR/USD — e ——
pozostaje tuz ponizej silnego oporu wyznaczonego przez szczyt z USD/IPY
lutego (1,3710). W trakcie sesji azjatyckiej dynamicznie ostabita GBP/USD
sie polska waluta. Wzrosty kursu EUR/PLN naruszyty poziom 4,18, AUD/USD
NzD/USD
a USD/PLN 3,0550. Obecnie jednak notowania powracajg ponizej USD;CAD
tYCh wartosci. USD/CHF
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S S S EUR/CHF 1,2353
Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD EUR/GBP 0,8455 0,08
Zrédto: TMS Direct EUR/IPY 134,0400 -0,25
) . EUR/AUD 1,4155
DziS§ do najwazniejszych wydarzen nalezg: odczyt liczby WALUTY REGIONU
sprzedanych doméw na rynku wtérnym w USA (16:00) oraz EUR/PLN 4,1837
wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB Benoit Coeure (09:00), USD/PLN 3,060 -0,38

CHF/PLN 3,3868 -0,19

_ o ) _ GBP/PLN 4,9481 -0,34
finansowych europejskich bankéw przeprowadzonej przez ECB. EUR/HUF 293 81 0.05

ktory prawdopodobnie odniesie sie do oceny sprawozdan

Duzo wazniejsze wydarzenia czekajg nas jednak w kolejnych USD/HUF 214,89 -0,07
dniach biezacego tygodnia. Juz jutro poznamy zalegty raport z EUR/CZK 25,7850
USD/CZK 18,8575

. ) WALUTY EMERGING MARKETS
wartosci indeksow PMI ze strefy euro, a w pigtek indeks instytutu USD/TRY 1,9731

amerykanskiego rynku pracy za wrzesien, w czwartek wstepne

Ifo. Ponadto jutro poznamy ostatnie twarde dane za wrzesien z USD/RUB 31,9241 -0,22
USD/ZAR 9,8237 -0,24
USD/KRW 1062,31 -0,14

USD/TWD 29,4090 0,05
fiskalnych USA oraz panujgcy sentyment na rynku uwazamy, ze USD/MXN 12,8533 0,00

rodzimej gospodarki — sprzedaz detaliczng oraz stope bezrobocia.
Biorgc pod wuwage prowizoryczne rozwigzanie problemow

utrzymuje sie wieksze prawdopodobienstwo, ze wydarzenia z tego USD/BRL 2,1700
INDEKSY GIE£DOWE

ZAMK. ZMIANA %

S&P 500 1640,4
a USD/PLN spadnie ponizej 3,035. Sadzimy réwniez, ze kurs NIKKEI 225 13578,5 2,45

EUR/PLN ustabilizuje sie miedzy 4,16 a 4,20. DAX 2443,7 -1,68
A 8785 8 -0.76

tygodnia stang sie impulsem do wzrostéw eurodolara niz do jego
spadkow. Zaktadamy, ze kurs EUR/USD wzro$nie powyzej 1,3710,
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrodto: TMS Direct
638
Dolarowi nie sprzyja m. in. zmiana rynkowych oczekiwar odnoénie o
polityki Fed. W najnowszej ankiecie agencji Bloomberg konsensus e
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bowiem zaktada marzec jako miesigc, w ktdrym rozpocznie sie e pre pEie T

ograniczanie luzowania ilosciowego. Przed ,government shutdown” )
RYNEK PIENIEZNY

natomi zestni nk wiali grudzien jako momen
atomiast uczestnicy rynku obstawiali grudzien jako moment — T

poczatku wygaszania QE3. Sadzimy, ze jutrzejszy raport z rynku
pracy nie powinien diametralnie wptyna¢ na rynkowe oczekiwania.
Od kilku miesiecy bowiem w danych o zmianie zatrudnienia
utrzymuje sie negatywny trend, a jedynie kilka miesiecy z rzedu
wyraznego przyrostu liczby etatow mogtoby skionic Fed do WYCENA PRZYSZtYCH STAWEK WIBOR 3M

ograniczania stymulacji gospodarki. Ponadto znaczenie zalegtych [
danych zmniejszajg doniesienia o watpliwej ich jakosci w sytuacji 25
Znacznego ograniczenia prac instytucji je przygotowujacych. Tym

. . - . - o

samym uwazamy, ze w biezgcym tygodniu okres stabosci dolara

powinien zostac utrzymany. -
Lt e SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

WS Existing Homes Sales MoM SA 167 -485
BUS Pending Home Sales Index MoM SA -1.55 -20

—— TED SPREAD (PB)
- 25 lip
TED SPREAD

LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED

o o B 7

sting Homes Sales W ) G

Rys 3. USA: spriedaz doméw na rynku wtornym i indeks podpisanych uméw kupna EURIBOR 3M - OIS
domow EURIBOR3M - ST. ECB

Zrédto: BLOOMBERG WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
Inflacja PPI m/m (%) wrzesien 0,10 -0,10
Inflacja PPI r/r (%) wrzesien -0,70 -0,50
Sprzedaz domow na rynku wtdrnym m/m (%) wrzesien -3,28 1,67
Sprzedaz domow na rynku wtérnym (min) wrzesien 5,30 5,48
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIREN A\l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 1 Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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