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Dane z Eurolandu ostabig wspdlna walute RYNKI W PIGULCE

Od rana wspdina waluta traci na wartoéci. Obecnie kurs EUR/USD WALUTY G10

i . . . . . KURS ZMIANA
znizkuje do 1,3050. Uwazamy, ze w tym tygodniu, na fali EUR/USD

rozczarowujgcych danych z Eurolandu (PMI i Ifo) euro traci¢ bedzie USD/IPY
na wartosci. Notowania polskiej waluty wobec euro utrzymujg trend GBP/USD
AUD/USD
NzZD/USD
USD/CAD
USD/CHF
INDEKS DOLAROWY

boczny rozpoczety w pierwszej potowie kwietnia. Obecnie kurs
EUR/PLN znajduje sie na 4,10, a USD/PLN na 3,14.
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/CHF

Zrédto: TMS Direct EUR/IPY

EUR/AUD
EUR/GBP

Osiemdziesiecio siedmio letni Giorgio Napolitano (po pieciu

gtosowaniach, ktdre nie przyniosty rozstrzygnigcia) zostat ponownie WALUTY REGIONU
wybrany na prezydenta Wtoch. Tym samym pierwszy raz w historii EUR/PLN 4,1696 0,29%
tego kraju doszto do reelekgcji. Niemniej jednak komentatorzy USD/PLN 3,150 1,70%

CHF/PLN 3,3879 0,59%

GBP/PLN 4,7813 -0,03%
rozstrzygniecie tymczasowe. Wobec przediuzajgcego sie impasu w EUR/HUF 291,97 0,59%

wioskiej sceny politycznej nie majg ztudzen, ze jest to jedynie

stworzeniu  koalicji rzadowej, najbardziej prawdopodobnym USD/HUF 220,60 2,00%
EUR/CZK 25,8870 0,16%
USD/CZK 19,1995 1,59%

WALUTY EMERGING MARKETS
sie juz w czerwcu), a nastepnie, po sformutowaniu rzadu rezygnacja USD/TRY 1,7880

scenariuszem jest rozpisanie nowych wyboréw parlamentarnych
(jezeli Napolitano ogtosi je do konca miesigca, bedg mogty odby¢

0,72%
prezydenta ze stanowiska. Kwestia nowych wyboréw powinna USD/RUB 30,2578  0,72%

0,
rozstrzygng¢ sie w najblizszych dniach i zalezna bedzie od USD/ZAR 8,9040 0,81%

_ o o _ _ hl ) USD/KRW 1119,05  0,25%
powodzenia zawigzania szerokiej centrolewicowej koalicji. Choc USD/TWD 296300  0.28%
sytuacja na wioskiej scenie politycznej w diuzszym terminie USD/MXN 12,2469  -0,12%

pozostaje nierozwigzana, wybdr nowego prezydenta jest informacja USD/BRL 1,9620 0,32%
INDEKSY GIELDOWE

ozytywna dla wspdlnej waluty. Zwieksza on bowiem
p yty p J ty e ZAMK. ZMIANA

prawdopodobienstwo stworzenia centrolewicowej koalicji (juz w tym S&P 500
miesigcu lub dopiero po nowych wyborach). NIKKEI 225
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN 610

Zrédto: TMS Direct 605

USA: sprzedaz domow oraz wystapienie cztonka Fed 600
Z wazniejszych danych makro, dziS§ poznamy jedynie sprzedaz 595

domow na rynku wtérnym w Stanach Zjednoczonych w marcu
(16:00, konsensus: wzrost z 4,98 do 5,01 min). Po tym jak w
styczniu indeks podpisanych uméw kupna doméw wzrdst o 3,8 proc
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RYNEK PIENIEZNY

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD
m/m, w lutym spadt nieznacznie o 0,4 proc. miesigc do miesigca.

Podpisane umowy kupna domdéw zamieniajg sie w faktyczng
sprzedaz $rednio w okresie jednego- dwdch miesiecy, tym samym w
danych za marzec mozemy spodziewaé sie wzrostu sprzedazy.
Wigkszy wptyw na rynek moga mie¢ stowa prezydenta NY Fed WYCENA PRZYSZtYCH STAWEK WIBOR 3M

Williama Dudleya (14:30), ktory po ostatnich stabych danych z USA 0 -
-25 |
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-75

w fagodnym tonie moze wypowiedzie¢ sie na temat przysztosci QE3,
7,5 —— Sprzedaz domodw na rynku wtornym - 2250 SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC
(w min)

co z kolei powinno przetozy¢ sie na ostabienie dolara.
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Rys. 3. USA: Rynek nieruchomosci EURIBOR3M - ST. ECB
Zrodio: BLOOMBERG WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
2013-04-22 14:30 us Indeks Chicago Fed NAI (pkt.) marzec 0,44
2013-04-22 16:00 EZ Indeks nastrojow konsumentéw KE (pkt.) kwiecien (wst.) -24 -23,50
2013-04-22 16:00 us Sprzedaz domdéw na rynku wtdrnym m/m (%) marzec 0,4 0,81
2013-04-22 16:00 us Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym (min) marzec 5 4,98

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spétka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M0l 9U/SIn)e]\/IENO) Il ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W02 US Rl VRS IS S0dl ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowga stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
=033 (:{02%] Y IENSy M =@ -3 ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(VA1E{0128c] IRy B\ 123 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER (pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ <y N QI ROZnica w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, doktadno$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoSci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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