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RAPORT PORANNY

Stabilizacja na rynku

Eurodolar po wczorajszej probie wyjscia ponad poziom 1,3550,
bardzo szybko powrdcit w rejon 1,3520. Polski ztoty nadal nie
wykazuje zwiekszonej zmiennosci. Kurs EUR/PLN znajduje sie w
okolicach 4,1450, natomiast USD/PLN oscyluje wokdt 3,0650.
Rynki zaczynajg sie stabilizowaé. Wida¢ spadek napiecia
geopolitycznego, co obrazuje chociazby nocna znizka cen ztota.
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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD
Zrédto: TMS Direct

W nocy na wartosci zyskat dolar australijski. Byto to wynikiem dos¢
dobrych nocnych danych na temat nastrojow konsumentéw.
Indeks Hang Seng Enterprises wzrdst dzis w nocy o 2 proc i jest to
najwieksza zwyzka od ponad 2 miesiecy. Na godz. 14:30
zaplanowany jest odczyt czerwcowy odczyt dotyczacy inflacji.
Wedtug konsensus ma ona utrzymac sie na poziomie 2,1 proc. w
ujeciu rocznym. Wydaje sie jednak, ze ta publikacja nie powinna
mie¢ duzego wptywu na rynek. Dynamika cen z USA nie bedzie
jedyng, ktoérg poznamy w ciggu najblizszych 24 godzin. Dzis w
nocy opublikowana zostanie takze inflacja za II kwartat z Australii.
Ma ona wynies$¢ 3,0 proc. r/r. W zwigzku z opublikowang ostatnio
niskg dynamikg cen z Nowej Zelandii, istnieje duze ryzyko
stabszego odczytu z Australii, co ostabitoby AUD. Dzi$ swoje wyniki
opublikujg wielkie amerykanskie firmy. Przed sesjg poznamy
raporty Coca-Coli i McDonald’s. Oczekiwania zwigzane z wynikami
wynoszg odpowiednio 0,633 USD na akcje i 1,438 USD na akcje.
Obie te wielkosci zblizone sg do wartosci z analogicznego okresu w
roku ubiegtym. Po zamknieciu sesji w USA poznamy raporty
gigantow technologicznych, czyli Microsoftu i Apple. Zysk pierwszej
ze spétek ma wynies¢ 0,604 USD na akcje, co oznacza spadek z
0,716 USD rok wczesniej. Wedtug konsensusu Apple ma pokazac
wyniki lepsze niz rok wczesniej, kiedy to zysk na akcje wynidst
1,067 USD. Ma on wynies¢ 1,233 dolara/akcje.
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Rynki w pigutce

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
AUD/USD
NZD/USD
USD/CAD
USD/CHF

Waluty G-10

kurs

Indeks dolarowy

16 maj 16 maj

EUR/CHF
EUR/GBP
EUR/JIPY
EUR/AUD

EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN
GBP/PLN
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/CZK
USD/CZK

19maj 20maj 21 maj

1,2149
0,7916
137,2000
1,4388

Waluty regionu

Waluty emerging markets

USD/TRY
USD/RUB
USD/ZAR
USD/KRW
USD/TWD
USD/MXN
USD/BRL

2,1184
35,0602
10,6179
1024,55
29,9840
12,9685
2,2212

Indeksy gietdowe

S&P 500
NIKKEI 225
DAX

WIG20

zamkniecie
1973,6
15343,3
9674,74
2395,99

80,4
80,3
- 80,2
80,1
80
79,9
79,8
79,7

79,6
22 maj

0,06
-0,04

0,44
-0,12
0,23
0,09
0,04

zm. %

0,84
0,65
0,24
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Odczyt
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2014-07-22 14:30
2014-07-22 14:30
2014-07-22 14:30
2014-07-22 14:30
2014-07-22 15:00
2014-07-22 16:00
2014-07-22 16:00
2014-07-22 16:00
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us
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Bilans handlu zagranicznego (mld CHF)
Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%)
Inflacja CPI m/m (%)

Inflacja bazowa r/r (%)

Inflacja CPI r/r (%)

Inflacja bazowa m/m (%)

Indeks cen doméw FHFA m/m (%)
Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym m/m (%)
Sprzedaz doméw na rynku wtérnym (min)
Indeks Richmond Fed (pkt.)

czerwiec
lipiec
czerwiec
czerwiec
czerwiec
czerwiec
maj
czerwiec
czerwiec
lipiec

2,78
2,20
0,30
2,00
2,10
0,20
0,30
2,04
4,99
5,00

2,77
2,30
0,35
2,00
2,10
0,26
0,00
4,94
4,89
3,00
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

INDEKS CRB Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg srednig wWazong cen SUrowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,
mieso. towarv nrzemvstowe. zboza.
ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.

ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.
=N olraSr207e Ml \VyCena przy wykorzystaniu 3-miesieczne) stawki WIBOR | odpowledpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-

Sta.\l,YEelD( \é\gsgARDBM W(I)%BI)?EFanS%]a %g%ll(écrlg{)krlén[ygvrs}'r%ggg% miesigcznych bonow skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytow dolarowych na rynku

miedzvbankowvm.
(W(:{012QU1 nle]\/IENO) ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).

[R={e2 QUSR] VIS WS S0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
S0 {01 VRN I @l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W\ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.
. Kontrakty zabezpleczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnoscl. W przypadku polskiego diugu wzrost CDS 0 1 pb. to wzrost kosztu
€0 (el A eEn) ubeznieczenia 10 min USD polskieao dtuau o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIEN A%\ Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ L Yv] S YN S Il ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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da@tms.pl +48 22 276 62 43
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl
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