RAPORT TYGODNIOWY

Tydzien bankéw centralnych

Kurs EUR/USD konczy tydzien w poblizu 1,35. Na wykresie
tygodniowym uksztattowata sie $wieca doji, ktéra odzwiercie-
dla niepewno$¢ panujgcg wsrod inwestordw w ostatnich
dniach. Ich uwaga skupiata sie gtéwnie na polityce bankow
centralnych. W Srode agencja Bloomberg doniosta, ze Euro-
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pejski Bank Centralny w razie koniecznosci dalszego luzowa- -

nia polityki pienieznej zdecyduje sie na obnizke stopy depozy- -

towej do -0,1 proc. Spekulacje zostaty jednak ztagodzone
przez poézniejsze wypowiedzi cztonkéw ECB (Mario Draghi,
Jorg Asmussen), ktorzy odniesli sie do z duzg rezerwg do
pomystu wprowadzenia ujemnych stép procentowych. W tym
tygodniu opublikowany zostat takze protokdt z posiedzenia
FOMC. Cztonkowie komitetu nie zmienili perspektyw dla ame-
rykanskiej gospodarki. Ich zdaniem w dalszym ciggu nalezy
monitorowac kondycje fiskalng, ktora za kilka miesiecy znéw

moze wywotac chwilowe perturbacje, a wygaszanie programu ——=— — 2
skupu aktywow bedzie uzaleznione od danych makro. Nie- =

spodzianek nie przynidst protokdt z posiedzenia Banku Anglii
z ktérego wynika, ze wladze monetarne byty jednomysine w
kwestii pozostawienia stop procentowych na poziomie 0,5
proc. i programu skupu aktywow na poziomie 375 mid fun-
téw. Notowania GBP/USD, ktdre kontynuowaty rozpoczete w
ubiegtym tygodniu wzrosty, dotarty ponad 1,62 i tym samym
zblizyly sie do tegorocznych szczytéw. Niezmienna pozostaje
takze polityka monetarna Japonii. Perspektywy jej luzowania
przyczynity sie jednak do stabosci jena. EUR/IPY znalazt sie

najwyzej od 4 lat (136,40), a USD/JPY zblizyt sie do waznego

oporu przy 101,50.
Sprzedaz w USA rosnie

Wyzszy od oczekiwan okazat sie poziom sprzedazy detalicznej
w Stanach Zjednoczonych. Wzrosta ona o 0,4 proc. m/m.,
podczas gdy rynki, ktore obawiaty sie negatywnego wptywu
government shutdown, zaktadaty dynamike sprzedazy na
poziomie 0,1 proc. Z USA poznaliSmy réowniez inflacje konsu-
mencka. Zarowno inflacja CPI jak i bazowa w pazdzierniku
byty zgodne z konsensusem (odpowiednio 1,7 i 1 proc. r/r).

Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD
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Rys 3. USA: dynamika sprzedazy detalicznej
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Rys. 4 Polska: handel zagraniczny w min euro
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Dobre dane z Niemiec

Indeks ZEW wzrost z 52,8 do 54,6 pkt. Zmiana ta nie byta
jednak zaskoczeniem dla inwestorow, ktorzy spodziewali

sie, ze obnizka stop procentowych w strefie euro przetozyty
sie na poprawe nastrojow wsrdd analitykéw i inwestorow
instytucjonalnych. Hustawke nastrojow wywotaty natomiast
indeksy PMI. Wyraznie gorsze od oczekiwan odczyty PMI z

Francji, dobre z Niemiec i nieco stabszy niz zaktadat kon- =~
sensus Composite PMI dla strefy euro nie daty jednak wy-
raznej wskazéwki odnosnie gospodarki Eurolandu. Tydzien

zwienczyta publikacja indeksu Ifo ktéry wzrést do najwyz-

szego od kwietnia 2012 roku poziomu 109,3 pkt.
Produkcja w Polsce zgodna z oczekiwaniami

Dynamika produkcji przemystowej w Polsce wyniosta w

pazdzierniku 4,4 proc. r/r — tyle samo co konsensus pro-

gnoz i jedynie 0,1 pkt. proc. mniej od naszej prognozy. =

Oznacza to, ze produkcja rosnie wolniej niz we wrzesniu — e

[N R — T =

mimo tego odczyt na tym poziomie mozna uznac za konty- Rys. 6. Wykres dzienny kursu USD/PLN
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nuacje dobrej passy sektora przemystowego, ktéry w dru-
giej potowie roku przyspieszyt. Wzrost produkcji zwieksza
prawdopodobienstwo lepszej dynamiki PKB w czwartym
kwartale tego roku (spodziewamy sie wzrostu ok. 2 proc. r/
r) z uwagi na rosngcg kontrybucje wartosci dodanej w
przemysle. Ceny producenckie jedenasty miesigc z rzedu

odnotowaty spadek i spodziewamy sie, ze zakonczenie de-

flacji bedzie mozliwe dopiero w drugiej potowie przysztego

roku, jednak bedzie to w gtdwnej mierze skutkiem efektu Rys. 7. Wykres d;ienny kursu EUR/PLN

bazy statystycznej. Pozytywng wiadomoscig jest réwniez . . &
nizszy spadek produkcji budowlanej. Nieodsezonowana pro- 2o - - 115
dukcja spadta o -3,2 proc. r/r wobec oczekiwan na pozio- '° - [F 210
mie -4,8 proc. r/r. Hamujace spadki powodujg, ze realizuje _12 | izz
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Biezgca produkdja pkt. (badnia GUS)

Produkcja przemystowa rjr

3,1280 znizkuje do 3,10, co oznacza niewielki wzrost w ska-
Rys. 8. Polska: sektor przemystowy

li catego tygodnia.
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Wydarzenie Okres

Indeks Kansas Fed (pkt.) listopad
Indeks podpisanych uméw kupna domu m/m (%) pazdziernik
Indeks podpisanych uméw kupna domu r/r (%) pazdziernik

Indeks Dallas Fed (pkt.) listopad
Sprzedaz detaliczna m/m (%) pazdziernik
Sprzedaz detaliczna r/r (%) pazdziernik
Stopa bezrobocia (%) pazdziernik

Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) listopad
Pozwolenia na budowe doméw m/m (%) pazdziernik
Rozpoczete budowy doméw m/m (%) pazdziernik
Pozwolenia na budowe domow (tys.) pazdziernik
Rozpoczete budowy doméw (tys.) pazdziernik

Indeks cen doméw FHFA m/m (%) wrzesien

Indeks cen domoéw S&P Case -Schiller m/m (%) wrzesien

Indeks cen domoéw S&P Case -Schiller r/r (%) wrzesien

Indeks Richmond Fed (pkt.) listopad

Indeks nastrojow konsumentéw Conference Board (pkt.) listopad
Bilans handlu zagranicznego (min NZD) pazdziernik
Stopa bezrobocia (%) pazdziernik

Indeks nastrojow konsumentdw GfK (pkt.) grudzien

Dynamika PKB  r/r (%) I(I&I;‘t‘f‘g'
Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) listopad (22)
Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) listopad (23)
Indeks Chicago Fed NAI (pkt.) pazdziernik
Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m (%) pazdziernik

Indeks Chicago PMI (pkt.) listopad

Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) Ii?gc;?a)d

Indeks wskaznikéw wyprdzedzajgcych Conference Board (pkt.)  pazdziernik

Dynamika PKB kw./kw. (%) IIT kw.
Dynamika PKB r/r (%) IIT kw.
Sprzedaz detaliczna r/r (%) pazdziernik
Stopa bezrobocia (%) listopad
Podaz pienigdza M3 (%) pazdziernik
Indeks nastrojow konsumentow KE (pkt.) listopad

Prognoza
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Wydarzenie Okres Prognoza Po':"}ied_
2013-11-28 14:00 DE Inflacja HICP m/m (%) listopad -0,10 -0,30
2013-11-28 14:00 DE Inflacja HICP r/r (%) "(s‘fsﬁ‘:")d 1,30 1,20
2013-11-29 00:30 JP Inflacja CPI r/r (%) pazdziernik 1,10 1,10
2013-11-29 00:30 JP Stopa bezrobocia (%) pazdziernik 3,90 4,00
2013-11-29 00:50 Produkcja przemystowa m/m (%) pazdziernik 2,00 1,30
2013-11-29 00:50 Produkcja przemystowa r/r (%) pazdziernik 6,30 5,10
2013-11-29 01:05 Indeks nastrojow konsumentow GfK (pkt.) listopad -10,00 -11,00
2013-11-29 08:00 Sprzedaz detaliczna r/r (%) pazdziernik 1,40 0,30
2013-11-29 08:00 Indeks ogdlnokrajowych cen domow r/r (%) listopad 6,20 5,80
2013-11-29 09:00 Indeks KOF (pkt.) listopad 1,81 1,72
2013-11-29 09:30 Dynamika PKB kw./kw. (%) IIT kw. 0,50 -0,20
2013-11-29 10:00 Stopa bezrobocia (%) listopad 2,50 2,50
2013-11-29 11:00 Inflacja bazowa r/r (%) listopad 0,90 0,80
2013-11-29 14:30 Dynamika PKB m/m (%) wrzesien 0,20 0,30
2013-11-29 14:30 Dynamika PKB r/r (%) wrzesien 2,00

Departament Analiz:
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zzrédet
informacji, TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkol-
wiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw
interesow, jak rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czeéci ,zastrzezenia”.
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