RAPORT PORANNY

Kapitat poptynat na gieldy

Ostabienie dolara wobec euro po wypracowaniu kompromisu ws.
klifu fiskalnego bylo jedynie chwilowe. Kurs EUR/USD od
wczorajszego maksimum znizkowat o ok. 170 pipséw i obecnie
znajduje sie na 1,3140. Od wczoraj dolar umacnia sie wobec
wszystkich oprécz japonskiego jena walut z grona G-10 oraz
zdecydowanej wiekszosci walut z rynkow wschodzacych. Kurs
EUR/PLN znajduje sie na 4,07, a USD/PLN tuz pod 3,10.
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
Zrédio: TMS DIRECT

Zazwyczaj tak silny spadek eurodolara ttumaczy¢ mozna wybuchem
awersji do ryzyka. W tym przypadku jednak nie potwierdzajg tego
inne rynki — notowania gieldowe po dwdch stronach Atlantyku
zakonczyty sie kilka procent nad kreska, a rentownosci
amerykanskich obligacji wzrosty. Co wiecej indeks VIX obrazujacy
implikowang zmienno$¢ opcji na S&P 500 (zwany rowniez indeksem
strachu) spadt wczoraj trzeci dzien z rzedu i znalazt sie na
najnizszym poziomie od trzech miesiecy. Warto wspomnie¢, ze VIX
wzrastal w zasadzie od poczatku negocjacji ws. klifu fiskalnego. W
sytuacji wcigz nierozwigzanych kluczowych kwestii budzetu USA,
wczorajszy ruch na eurodolarze moze stanowi¢ zapowiedZ nawrotu
niepokojow na rynki i powrotu do dolara jako waluty wcigz
uwazanej za bezpieczna.
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RYNKI W PIGULCE

WALUTY G10
KURS

EUR/USD
USD/JPY 82.67
GBP/USD 1.6010
AUD/USD 1.0475
NzZD/USD 0.8316
USD/CAD 0.9886
USD/CHF

INDEKS DOLAROWY

7 gru 10 gru 11 gru 12 gru 13 gru

EUR/CHF

EUR/IPY 106.66
EUR/AUD 1.2314
EUR/GBP

WALUTY REGIONU

EUR/PLN 4.1270
USD/PLN 3.200
CHF/PLN 3.4157
GBP/PLN 5.1228
EUR/HUF 283.05
USD/HUF 219.44
EUR/CZK 25.1910
USD/CZK 19.5297

WALUTY EMERGING MARKETS

USD/TRY 1.7908
USD/RUB 30.8689
USD/ZAR 8.6904
USD/KRW 1081.55
USD/TWD 29.0640
USD/MXN 12.8536
USD/BRL 2.0790
INDEKSY GIELDOWE
ZAMK.
S&P 500 1462.4
NIKKEI 225 10395.2
DAX 285.3
WIG 0.0
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Rys. 2. Raport ADP i subindeksy zatrudnienia w ISM

Zrddito: BLOOMBERG
USA: rynek pracy w centrum uwagi

Dzi$ poznamy szereg danych z amerykanskiego rynku pracy (raport
Challengera, ADP oraz tygodniowg liczbe wnioskdw o zasitek). Beda
one jednak stanowity zaledwie namiastke najwazniejszych danych,

ktére poznamy sektorze

jutro — zmiane zatrudnienia w
pozarolniczym (NFP) oraz stope bezrobocia w grudniu. Dane z
rynku pracy za grudzien mogg wypas¢ catkiem niezle. Wskazata na
to m. in. informacja Conference Board o tym, ze w ubiegtym
miesigcu przybyto 217 tys. nowych ofert pracy, podczas gdy

miesieczna Srednia w catym 2012 roku to nieco ponad 50 tys.
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Rys. 3. Tygodniowa liczba wnioskdw o zasitek dla bezrobotnych
Zrddio: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO

INDEKS S&P GSCI

297.5
86.4
107.5
7997.3
367.0
1702.0

RYNEK PIENIEZNY

WIBOR EURIBOR
0.11
0.19
0.32
0.43
0.54

LIBOR USD

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

——— EURIBOR - OIS (PB)

17 lip
TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie

Indeks ogdInokrajowych cen doméw r/r (%)
Indeks KOF (pkt.)

Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.)
Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.)
Stopa bezrobocia (%)

Podaz pienigdza M3 (%)

Liczba wniosk6w o kredyt hipoteczny (%)
Raport Challengera r/r (%)

Raport ADP (tys.)

Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.)

grudzien
grudzien
grudzien
grudzien
grudzien
listopad
grudzien (28)
grudzien
grudzien

grudzien (29)

14

50

48.4

3.8

138

355
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Prognoza Poprzednio
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

Rdznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M0l 9U/SIn)e]\/IENO) SIll ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W12 UUS Rl VBN IS S0dl ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowga stopg procentowq Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=033 (:{0]2%] Y IENSy M =@ -3 ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(1E{0128c] IRy B\ 123 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

o] GIMEILER pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ < Iy N QI ROZnica w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Dyrektor Departamentu Krzysztof Wotowicz +48602659769 kw@tms.pl
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zrddet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, doktadnoSci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikdéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw intereséw, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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