RAPORT PORANNY

Tydzien bankow centralnych

Od rana obserwujemy lekkie ostabienie euro w stosunku do dolara.
Obecnie kurs EUR/USD znajduje sie w okolicy 1,3020. Pigtkowe
popotudnie przyniosto korekte ruchu spadkowego trwajacego przez
caly pierwszy tydzien tego roku. Brak dzis waznych odczytow
makroekonomicznych, jednak w nastepnych dniach poznanym
decyzje ECB, BoE oraz NBP ws. stop procentowych.
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Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD
Zrédto: TMS DIRECT

Jedyng istotng publikacjg bedzie dzi$ indeks Sentix, ktory obrazuje
oczekiwania inwestorow finansowych. Wskaznik od marca 2011 r.
znajduje sie w trendzie spadkowym. Jego aktualna wartos¢ wynosi -
16,8 pkt. Rynek spodziewa sie niewielkiego wzrostu do -15 pkt.
Warto pamieta¢, ze wskaznik ten jest dos¢ dobrym predyktorem
indeksu ZEW, a ten z kolei do$¢ dobrze wyprzedza indeksu PMI dla
Niemiec i strefy euro. Wydaje nam sie, ze istnieje duza szansa na
odczyt lepszy od oczekiwan — gtéwnie za sprawg odsuniecia w
czasie kwestii klifu fiskalnego, co powoduje, ze inwestorzy powinni
by¢ bardziej optymistyczni. Publikacja indeksu Sentix o 10:30. To
wiasnie  polepszajgce sie  wartosci  rdznych  wskaznikow
wyprzedzajacych powoduja, ze ECB raczej nie zmieni stop
procentowych. Dzi§ mozna obserwowal wieczorne wystgpienie
prezesa ECB Mario Draghiego w Berlinie, cho¢ prawdopodobnie nie
bedzie ono zawiera¢ zadnych stéw zwigzanych z politykg pieniezna,
a juz na pewno nie z najblizszzym posiedzeniem Europejskiego
Banku Centralnego.
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Indeks ZEW: ocena biezaca Indeks Sentix
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Rys. 2. Indeks ZEW (ocena biezaca) i indeks Sentix
Zrédto: BLOOMBERG

Dane IMM: Liczba pozycji spekulacyjnych na euro rosnie

Dane IMM wskazujg na coraz wiekszy optymizm wsrdd inwestorow.
Z-score pozycji spekulacyjnych netto na euro wzrasta nieprzerwanie
od potowy ubiegtego roku, a ostatnie dane pokazujg, ze po raz
pierwszy od sierpnia 2011 r. osiggngt on dodatnig wartosc.
Tendencja ta z pewnoscig wptynie na notowania kursu EUR/USD. Na
razie wieksza awersja do ryzyka ostabia ztotego. Kurs EUR/PLN
wynosi 4,1220, a USD/PLN 3,1650. Dzi$ emisja 20-tygodniiowych
bondéw skarbowych. Od poczatku roku rentowno$¢ polskiego dtugu
rosnie (dla obligacji 10-letnich wynosi 3,91 proc.).
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Rys. 3. Dane IMM: Liczba pozycji spekulacyjnych netto na euro (z-score)
Zrddio: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI -0.51%
INDEKS CRB -0.51%
ROPA WTI -0.26%
ROPA BRENT -0.17%
MIEDZ LME -0.75%
MIEDZ COMEX -0.38%
ZtOTO 0.16%
SREBRO -0.04%

INDEKS S&P GSCI

2 sty 3 sty

RYNEK PIENIEZNY
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
O -

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

——— EURIBOR - OIS (PB)

19 lip
TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spétka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Prognoza Poprzednio Odczyt
2013-01-07 09:00 CH Rezerwy walutowe (min CHF) grudzien 427377.88 427200.00
2013-01-07 09:00 (74 Produkcja przemystowa r/r (%) listopad 1.3 4.1 3.90
2013-01-07 09:00 cz Bilans handlu zagranicznego (mld CZK) listopad 24 32.968 35.50
2013-01-07 10:30 EZ Indeks Sentix (pkt.) styczen -14.15 -16.843
2013-01-07 11:00 EZ Inflacja PPI m/m (%) listopad 0.1 0.1
2013-01-07 11:00 EZ Inflacja PPI r/r (%) listopad 2.4 26
2013-01-07 14:00 PL Rezerwy walutowe (min USD) grudzien 107533.5
2013-01-07 16:00 CA Indeks Ivey PMI (pkt.) grudzien 475
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