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PMI w centrum uwagi Rynki w pigutce
Kurs EUR/USD ponownie odbit sie od wsparcia na 1,3790 i obecnie U EAL
ki
wzrasta do 1,3830. Po wczorajszym ostabieniu polskiej waluty, RS -
przed rozpoczeciem sesji europejskiej kurs EUR/PLN znajduje sie USD/IPY
na 4,19, a USD/PLN na 3,03. GBP/USD
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Rys. 1. Wykres g“odzinowy EUR/USD
Zrédto: TMS Direct EUR/CHF 1,2217
EUR/GBP 0,8213 -0,12

) EUR/IPY 141,5700 -0,02
indeksow PMI da najwigkszych gospodarek strefy euro oraz catego EUR/AUD 1.4885

Dzi§ najwiekszy wptyw na notowania powinny mie¢ odczyty

Eurolandu (08:58 — 09:58). Konsensusy rynkowe zaktadaja Waluty regionu
marginalne zmiany wartosci indekséw. Brak poprawy relacji EUR/PLN

zamowien do zapasOw oraz utrzymujgce sie napiecia na Ukrainie zzgztx

sugerujg pogorszenie sentymentu w biznesie strefy euro. Z drugiej GBP/PLN

strony jednak wychodzaca z zimowego dotka gospodarka Stanéw EUR/HUF

Zjednoczonych powinna wspomdc nowe zamdwienia eksportowe. USD/HUF

Uwazamy, ze utrzymuje sie wieksze ryzyko lekkiego spadku Ezggi

wartosci indekséw dla przemystu. To z kolei datoby kolejny Waluty emerging markets

argument dla europejskich wtadz monetarnych by dalej poluzowac USD/TRY 2,1441
USD/RUB 35,6755 0,06
USD/ZAR 10,5899 0,21
USD/KRW 1039,75 -0,20
Draghiego o mozliwej reakcji ECB na zbytnie umocnienie euro, USD/TWD 30,2860 0,01

polityke pieniezng, a co za tym idzie powinno przetozy¢ sie na
ostabienie wspolnej waluty. Co wiecej po ostatnich stowach Mario

przestrzen do wzrostow EUR/USD jest naszym zdaniem mocno USD/MXN 13,0715 -0,10
USD/BRL 2,2377

Indeksy gietdowe

ograniczona. Do spadkow EUR/USD, dzi$ przyczynic mogg sie
réwniez odczyty z USA — PMI dla przemystu (15:45) oraz sprzedaz

zamkniecie zm. %

nowych domow (16:00). W nocy czasu polskiego decyzje ws. stop S&P 500 1879,6
procentowych podejmie natomiast Bank Rezerw Nowej Zelandii NIKKET 225 14546,3 1,09
(23:00) DAX 9600,09 2,02

WIG20 2461,18 0,08
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Rynek surowcowy

zamkniecie zm. %

Indeks SP GSCI 657,81 -0,44

e Indeks CRB 311,21 0,20
Ropa WTI 101,63 -0,12
Ropa brent 109,19 -0,07
Miedz LME 6670,00 0,32
Miedz Comex 303,40 0,00
Ztoto spot 1283,98 0,01
Srebro spot 19,48 0,27
Indeks S&P GSCI
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Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN h
Zrédio: TMS Direct

Nowa Zeladnia: Kontynuacja cyklu zacies$niania

Wszystkie z 15 ankietowanych przez agencje Bloomberg instytucji
finansowych oczkuje kolejnej podwyzki stop procentowych (do Rynek Pieniezny

poziomu 3,0 proc.). W ubiegtym miesigcu Bank Rezerw Nowej WIBOR  EURIBOR  LIBOR USD

Zelandii stat sie pierwszym, w erze ,pokryzysowej” bankiem
centralnym z grona panstw rozwinietych, ktéry dokonat podwyzki
stop procentowych. Uwazamy, ze taka decyzja o podwyzce stop jest
juz w peini zdyskontowana w  notowaniach  dolara
nowozelandzkiego, dlatego tez decydujgcy wplyw na jego wartos¢ Wycena przyszlych
powinien mie¢ komunikat. Po stosunkowo silnym spadku cen
nabiatu (gospodarka Nowej Zelandii silnie uzalezniona jest od
eksportu produktéw mlecznym), RBNZ moze wyrazi¢ zaniepokojenie
negatywnym wptywem zbyt silnej waluty i tym samym przyczyni¢

sie do jej ostabienia. OBLIGACJE 10Y

W New Zealand Contract Price Period 1 for Whole Milk Powder Reqular - Last Price on 4/1/14 (R1) 3925
W B0E Calculated Effective Exchange Rates New Zealand - Last Price (R2) 15

rentownosc zm. 5D
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Rys. 3. Wykres futuresow na mleko w proszku i efektywnego kursu NZD HISZPANIA
Zrédto: Bloomberg WEOCHY
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie
Inflacja CPI r/r (%)

Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.)
Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.)
Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.)
Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.)
Indeks Composite PMI (pkt.)

Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.)
Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.)
Liczba wnioskdw o kredyt hipoteczny (%)
Sprzedaz detaliczna m/m (%)
Sprzedaz detaliczna z wytgczeniem pojazdow m/m (%)
Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.)
Sprzedaz nowych doméw m/m (%)
Sprzedaz nowych doméw (tys.)

Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%)

Okres
I kw.
kwiecien (wst.)
kwiecien (wst.)
kwiecien (wst.)
kwiecien (wst.)
kwiecien (wst.)
kwiecien (wst.)
kwiecien (wst.)
kwiecien (18)
luty
luty
kwiecien (wst.)
marzec
marzec

kwiecien
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Prognoza
3,20
51,90
51,30
53,80
53,30
53,00
53,00

52,50

0,50
0,50
56,00
2,30
450,00

3,00

Poprzednio

2,7
52,1
51,5
53,7

53
53,1

53

52,2
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . -
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{012MUIS nJe] \/IENO) ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] IRy M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=001 1035 YISy =@ -l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

1V(T01x]\ ISy P \[:=1 23l ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

R ) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT[ GINELER rAl V-l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1M 25 DELTA RISK R&zpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informaciji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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