TMS FgBrokers
RAPORT TYGODNIOWY

2013-08-23 16:58

Eurodolar najwryzej od p(’)l roku [‘;l'|l|“4|~‘ ;
')"H"‘(m,,‘}‘ -»' oo
l

W ubiegtym tygodniu dolar amerykanski zyskat na wartosci [Nmm,,l L
"i'lw 7

,ll‘lL—
g {

] o ] ‘ Ml o b {l "
wobec wiekszosci walut z grona G-10. Kurs EUR/USD po sil- : l"ﬂnu-]"\.r}‘ IM""‘]"‘ rgl"ﬂ"\s'
I W“\ — W

yl"‘ﬂ

f—ﬁu — ]wll ‘||
ﬂrw,}/y-tld‘ ‘h-?l(ﬂlw = rmwl
il .

nym wzroscie z poczatku tygodnia ustanowit maksimum na I,u.uﬂ‘“’r
‘“'I|
1,3450, czyli najwyzszym poziomie od lutego biezgcego roku. “"""I_“I""U ¥

Tydzien jednak skonczyt figure nizej. Zarysowujgce sie dywe-

rgencje z oscylatorami, stanowig jednak jeden z argumentéw

za brakiem potencjatu do dalszych wzrostow kursu.

USA: Protokot z posiedzenia FOMC nie zaskoczyl

Tres¢ protokotu z ostatniego posiedzenia FOMC nie okazata
sie wielkim zaskoczeniem. Wskazata na szerokie poparcie dla
plandbw Bena Bernanke rozpoczecia zmniejszania luzowania
ilosciowego pod koniec biezacego roku. Niemniej jednak de-

cyzja ta uzalezniona jest od naptywajacych danych z gospo- &

darki. Wiele wskazuje na to, ze jezeli dane nie rozczaruja,

wygaszanie QE3 rozpocznie sie juz we wrzesniu. Po publikacji

. . , . Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
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amerykanskiej waluty, jednak nie byly w stanie rozpoczac
silnego trendu umocnienia dolara. Uwazamy jednak, ze wraz
z kolejnymi pozytywnymi doniesieniami z amerykanskiej go-
spodarki, rosto bedzie prawdopodobienstwo rozpoczecia wy-
chodzenia z QE3 we wrzesniu, co powinno przektadac sie na
stopniowg aprecjacjg dolara.
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Strefa euro: Koniunktura coraz lepsza

Indeksy PMI wykazaly poprawe juz czwarty miesiac z rzedu, Rys 3. Suma aktywdw Fed oraz indeks S&P 500

tym samym potwierdzity nasze zdanie, ze dotek spowolnienia
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w strefie euro mamy juz za soba. Indeks PMI Composite
uplasowat sie na poziomie 50,7 pkt- najwyzszym od potowy
2011 roku. Optymizmem napawa réwniez kolejny wzrost in-
dekséw dla Niemiec, czyli naszego najwiekszego partnera
handlowego. Uwazamy, ze wydzwiek coraz lepszych danych

ze strefy euro i ich wptyw na rynek walutowy ttumiony jest -

przez utrzymujgce si¢ gotgbie stanowisko ECB. Dlatego tez
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sadzimy, ze przestrzen do dalszej aprecjacji wspdinej waluty
. - . Rys. 4. Indeksy PMI dla przemystu w strefie euro i Niemczech
jest juz mocno ograniczona.
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Polska: Przemyst odbija R s
Notowania par ztotowych poruszaty sie bez wyraznego kie-

runku. Kurs EUR/PLN caty tydzien pozostawat w przedziale ‘
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na rynkach bazowych, zioty pozostanie w wymienionych

przedziatach wahan. Sentyment do polskiej gospodarki po-

EHEIEHE
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Produkcja przemystowa w lipcu wzrosta o 6,3 proc. w uje- Rys. 5. Wykres dzienny kursu EUR/PLN

U e At

ciu rocznym, przy konsensusie 5,1 proc. Tak dobry wynik e

mozna przypisaC czynnikom zaréwno statystycznym jak i 1)'““‘”' s

ekonomicznym — wygasaniu efektu wysokiej bazy staty- NH]I e \l,lﬂ|| “,,,1,}|‘I” ‘

) i
i ) , i it b
HII, u|‘ “ N UUJ!U

stycznej sprzed roku (zwigzanej z nakladami na organizacje
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neréw handlowych. Uwazamy jednak, ze pozytywne dane z

rodzimej gospodarki majg szanse wesprzec¢ site ziotego
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Rys. 6. Wykres dZ|enny kursu USD/PLN
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W ubiegtym tygodniu zdecydowanie najstabszg walutg w s - i =

gronie G-10 byt dolar nowozelandzki, ktory stracit prawie 4  © ; - - - V N, R EET
proc. wobec dolara amerykanskiego. Jest to poklosiem =7 (/\J \ L
stéw gubernatora Banku Rezerw Nowej Zelandii, ktory po | / i
kilku tygodniach przerwy powrdcit do stwierdzenia, ze no- :j ' -

wozelandzka waluta jest przewartosciowana. Oliwy do  lutos lut 10 lut 11 lut12 lut 13
ognia dodafa kolejna informacja o problemach z eksportem  Rys. 7. Polska: Produkcja przemystowa i indeks PMI dla przemystu

mleka (przemyst mleczny stanowi znaczng czeS¢ gospodarki @
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laktoferyny produkowanej przez mniejszych producentow

lokalnych. Kurs NZD/USD znizkowat ponizej poziomu 0,78.

Uwazamy, jednak, ze to nie koniec spadkow. W kolejnych

I

dniach notowania powinny przebi¢ czerwcowe minima na
0,7650.
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Rys. 8. Wykres dzienny kursu NZD/USD
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Wydarzenie Prognoza Poprzednio
2013-08-26 00:45 NZ Bilans handlu zagranicznego (min NZD) lipiec -16,00 413,62
2013-08-26 10:00 PL Sprzedaz detaliczna m/m (%) lipiec 2,80 1,50
2013-08-26 10:00 PL Sprzedaz detaliczna /r (%) lipiec 3,20 1,80
2013-08-26 10:00 PL Stopa bezrobocia (%) lipiec 13,10 13,20
2013-08-26 14:30 us ZamOdwienia na dobra trwatego uzytku m/m (%) lipiec -4,00 3,90
2013-08-26 16:30 us Indeks Dallas Fed (pkt.) sierpien 3,90 4,40
2013-08-27 09:00 HU Stopa bezrobocia (%) lipiec 10,05 10,26
2013-08-27 10:00 DE Indeks Ifo (pkt.) sierpien 107,00 106,20
2013-08-27 10:00 DE Indeks Ifo - ocena biezaca (pkt.) sierpien 111,00 110,10
2013-08-27 10:00 DE Indeks Ifo - perspektywy (pkt.) sierpieri 103,10 102,40
2013-08-27 00:00 us Wystgpienie szefa Fed Johna Williamsa z San Francisco
2013-08-27 00:00 EZ Wystapienie publiczne Benoit Coeuré cztonka zarzadu ECB
2013-08-27 14:00 HU Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) sierpien 3,90 4,00
2013-08-27 15:00 us Indeks cen doméw S&P Case -Schiller m/m (%) czerwiec 1,00 1,05
2013-08-27 15:00 us Indeks cen doméw S&P Case -Schiller r/r (%) czerwiec 12,20 12,17
2013-08-27 16:00 us Indeks Richmond Fed (pkt.) sierpiefi -5,00 -11,00
2013-08-27 16:00 us Indeks nastrojéw konsumentéw Conference Board (pkt.) sierpien 79,50 80,30
2013-08-27 00:00 EZ Wystapienie publiczne Jérga Asmussena cztonka zarzadu ECB
2013-08-28 08:00 DE Indeks nastrojéw konsumentéw GfK (pkt.) wrzesien 7,10 7,00
2013-08-28 10:00 74 Poda? pieniadza M3 (%) lipiec 2,00 2,30
2013-08-28 10:00 IT Sprzedaz detaliczna r/r (%) czerwiec -1,13
2013-08-28 13:00 us Liczba wnioskéw o kredyt hipoteczny (%) sierpien (23) -4,60
2013-08-28 00:00 GB Wystapienie publiczne Marka Carneya szefa BoE
2013-08-28 16:00 us Indeks podpisanych uméw kupna domu m/m (%) lipiec 0,10 -0,36
2013-08-28 16:00 us Indeks podpisanych uméw kupna domu r/r (%) lipiec 9,08
2013-08-29 00:00 P Sprzedaz detaliczna r/r (%) lipiec
2013-08-29 09:30 SE Sprzeda? detaliczna /r (%) lipiec 3,25 3,60
2013-08-29 09:55 DE Stopa bezrobocia (%) sierpie 6,80 6,80
2013-08-29 00:00 EZ Wystgpienie publiczne Yvesa Merschcztonka zarzadu ECB
2013-08-29 14:00 DE Infiacia HICP m/m (%) sierpien (wst.) 0,10 0,40
2013-08-29 14:00 DE Infiaca HICP e (%) sierpien (wst.) 1,70 1,90
2013-08-29 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) sierpien (24) 330,00 336,00
2013-08-29 14:30 us Annualizowana dynamika PKB kw./kw. (%) ITkw. S 2,20 1,70
2013-08-29 14:30 us Konsumpcja prywatna (%) II kw. S 1,80 1,80
2013-08-29 00:00 us Wystapienie szefa Fed Jamesa Bullarda z St. Louis
2013-08-29 00:00 us Wystgpienie szefa Fed Jeffreya Lacker z Richmond
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Wydarzenie Prognoza Poprzednio
2013-08-30 01:05 GB Indeks nastrojéw konsumentéw GfK (pkt.) sierpiefi -14,00 -16,00
2013-08-30 01:30 JP Inflacja CPI t/r (%) lipiec 0,70 0,20
2013-08-30 01:30 JP Stopa bezrobocia (%) lipiec 3,90 3,90
2013-08-30 01:50 us Wystgpienie szefa Fed Jamesa Bullarda z St. Louis
2013-08-30 01:50 JP Produkcja przemystowa m/m (%) lipiec (wst.) 3,70 -3,10
2013-08-30 00:00 JP Produkcja przemystowa r/r (%) lipiec (wst.) 2,00 -4,60
2013-08-30 08:00 DE Sprzedaz detaliczna r/r (%) lipiec 1,80 -2,80
2013-08-30 08:00 GB Indeks ogdlnokrajowych cen doméw r/r (%) sierpieni 3,30 3,90
2013-08-30 09:00 CH Indeks KOF (pkt.) sierpien 1,32 1,23
2013-08-30 10:00 \[e] Stopa bezrobocia (%) sierpien 2,70 2,80
2013-08-30 10:00 PL Dynamika PKB r/r (%) IT kw.
2013-08-30 10:00 PL Dynamika PKB kw./kw. (%) IT kw.
2013-08-30 11:00 EZ ) sierpien (wst.) 1,10 1,10
Inflacja bazowa r/r (%)
2013-08-30 11:00 EZ y , sierpien (wst.) -16,50 -15,60
Indeks nastrojow konsumentéw KE (pkt.)
2013-08-30 14:30 CA Dynamika PKB m/m (%) czerwiec -0,50 0,20
2013-08-30 14:30 CA Dynamika PKB r/r (%) czerwiec 1,60
2013-08-30 14:30 us Indeks PCE Core m/m (%) lipiec 0,20 0,22
2013-08-30 14:30 us Wydatki Amerykanéw m/m (%) lipiec 0,30 0,50
2013-08-30 14:30 us Przychody Amerykanéw m/m (%) lipiec 0,20 0,30
2013-08-30 00:00 us Wystapienie szefa Fed Jamesa Bullard z St. Louis
2013-08-30 15:45 us Indeks Chicago PMI (pkt.) sierpien 53,00 52,30
2013-08-30 15:55 us sierpien (ost.) 80,50 80,00

Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.)
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