RAPORT PORANNY

Zwyciestwo Merkel pozytywne dla potudnia Europy

Od rana wspodlna waluta zyskuje wobec amerykanskiego dolara.
Kurs EUR/USD wzrasta do 1,3540. Eurodolar jednak caty czas
pozostaje w waskim przedziale wahan, w ktory wszedt w drugiej
potowie ubiegtego tygodnia (1,35 — 1,3565). Ewentualnego
wybicia mozemy doczekac sie juz dzi$, po odczytach indekséw PMI
dla najwiekszych gospodarek strefy euro (Francja 8:58, Niemcy
9:28) oraz catego Eurolandu (9:58).
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Rys. 1. Wykres godiinowy kursu EUR/USD
Zrédio: TMS Direct

Ponadto uwage powinna przykuc¢ kolejna seria wystgpien cztonkdw
Rezerwy Federalnej. Uznawani za ,jastrzebi” i nie posiadajacy
obecnie prawa do gtosu - Lockhart (15:20) i Fisher (19:30)
prawdopodobnie wypowiedzg sie krytycznie na temat ostatniej
decyzji Fed. Z kolei poparcie dla poczynan Fed powinien wyrazi¢
Dudley (15:30). Ztoty od rana ostabia sie. Kurs EUR/PLN wzrasta
do 4,2250, a USD/PLN do 3,12. Wczoraj poznaliSmy wyniki
wyborow do niemieckiego parlamentu. Partia obecnej Kanclerz
Angeli Merkel — CDU wyraznie je wygrata, otrzymujgc 41,5 proc.
gtoséw, podczas gdy opozycyjna SPD 25,7 proc. Dotychczasowy
koalicjant Merkel, partia FPD osiggneta natomiast zaledwie 4,8
proc., tym samym nie przekroczyta progu wyborczego. Zwyciestwo
Angeli Merkel prawdopodobnie zostanie przyjete pozytywnie przez
rynki finansowe. W szczegolnosci rynki akcji i dlugu panstw
potudniowej Europy poniewaz Merkel uwazana jest jako znacznie
bardziej pro- europejska niz jej gtowny przeciwnik i lider SPD Peer
Steinbruck. Niemniej jednak pewne obawy wywotuje fakt, ze
partia CDU nie uzyskata wystarczajgcej liczby gtoséw do
samodzielnego rzadzenia i prawdopodobnie bedzie musiata
zawigzac koalicje z SPD.
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (0] (= Prognoza  Poprzednio Odczyt

2013-09-23 09:00 (=Y Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) W(rfv‘ii";“ 50,10 49,70
2013-09-23 09:00 FR Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) W{r:\,iii_?ﬁ 49,40 48,90
2013-09-23 09:30 V) Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) W{r\fvii'f” 52,20 51,80
2013-09-23 09:30 V) Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) W{r\fﬁi‘f” 53,00 52,80
2013-09-23 10:00 EZ Indeks Composite PMI (pkt.) W{r\fvii'f” 51,80 51,50
2013-09-23 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) W{r:\,iii_?ﬁ 51,70 51,40
2013-09-23 10:00 N4 Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) W{r\fvii'f” 51,00 50,70
2013-09-23 14:30 us Indeks Chicago Fed NAI (pkt.) sierpien -0,05 -0,15
2013-09-23 15:00 EZ Wystapienie publiczne Mario Draghiego szefa ECB
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M1 QUSIne]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(012U o] VBN IS S0l ROZpx _lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowa stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[S0[33(:{0]2%] VBN I =@ -3l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{012 8c] VIERY W\ 123 RGZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ <y W Gl ROZpx_lasta w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zZrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okrelenia odbiorcéw rekomendaciji, terminologii fachowej, konfliktow interesow, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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