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Ztoty najsilniejszy od dwoch lat RYNKI W PIGULCE
Zdecydowanie gorszy od oczekiwan odczyt zmiany zatrudnienia w WALUTY G10

sektorze pozarolniczym w Stanach Zjednoczonych wywotat kolejng EUR/USD — e
fale silnego ostabienia amerykanskiej waluty. Kurs EUR/USD USD/IPY

przebit szczyt z lutego i wzrdst do najwyzszego poziomu od GBP/USD

listopada 2011 roku (1,3790). AUD/USD
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W e :‘»; T T T w o [ FrE [ T }‘“::e we EUR/GBP 0,8515 '0,27

| Rys. 1. Wykre;dzienny kursu éUR/USD EUR/JIPY 134,1400 0,90
Zrédto: TMS Direct EUR/AUD 1,4263 -0,50
WALUTY REGIONU
Dolar stracit rowniez wobec wszystkich walut naszego regionu, z EUR/PLN 4,1715

wegierskim forintem, czeska korong i polskim ztotym na czele. USD/PLN 3,029 -0,22
.. . . CHF/PLN 3,3840 -0,13
Kurs USD/PLN znizkowat do 3,02 — zioty nie byt tak silny wobec GBP/PLN 48991 0,19

dolara od dwoch lat. Spadki EUR/PLN natomiast ponownie dotarty EUR/HUF 292,66 -0,15

do poziomu 4,16. Dane wywotaty réwniez zwyzki indeksow USD/HUF 212,51 -0,29
EUR/CZK 25,7780 -0,03
USD/CzK 18,7184

WALUTY EMERGING MARKETS
S&P 500 oraz DAX ustanowity nowe historyczne maksima, USD/TRY 1,9726

odpowiednio na: 1759,3 pkt. oraz 8987,6 pkt. Dzi$ wydaje sig, ze USD/RUB 31,7481 -0,23
USD/ZAR 9,7799 -0,39

gietfdowych na Wall Street oraz podtrzymaty najdtuzsza od 2010
roku serie wzrostow na parkietach Starego Kontynentu. Indeksy

notowania eurodolara bedg miaty duzo spokojniejszy przebieg. Nie

) ] ) X USD/KRW 1056,18 0,45
ma bowiem zaplanowanych wydarzen ze strefy euro i USA, ktore USD/TWD 29 3850 017
mogtyby silnie wptyna¢ na rynek. Wiekszej zmiennosci natomiast USD/MXN 12,9248 -0,61
mozemy doczeka¢ sie na funcie szterlingu oraz dolarze USD/BRL 2,1723

INDEKSY GIELDOWE

kanadyjskim. Na godzine 10:30 bowiem zaplanowana jest
ZAMK. ZMIANA %

publikacja protokotu z ostatniego posiedzenia Banku Anglii, S&P 500
natomiast o 16:00 Bank Kanady oglosi decyzje ws. stdp NIKKEI 225

procentowych. DAX
WIG
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Rys 2. Wykres d2|enny kursu EUR/PLN
Zrodto: TMS Direct
Uwazamy, ze w kolejnych dniach stabos$¢ dolara amerykanskiego
bedzie podtrzymana. Wskazuje na to rosngce (m. in. po 17 pat 18 pat 21 pa o
wczorajszych danych) przekonanie o kontynuacji ,pompowania” w RYNEK PIENIEZNY

gospodarke taniej waluty przez Rezerwe Federalng przynajmniej WIBOR EURIBOR  LIBOR USD
do marca przysztego roku. Wodg na miyn dla obstawiajgcych
stabos¢ dolara oraz informacjg potegujacg wydzwiek stosunkowo
stabego raportu z rynku pracy USA sg ponadto, podane wczoraj,

szacunki Biatego Domu spadku zatrudnienia o 120 tys. etatéw z

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
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SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

powodu ostatniego zamkniecia znacznej czesci prac administracji

rzgdowej. Uwazamy, ze jednym z beneficjantow ,gry” pod

kontynuacje QE3 bedzie polski ztoty. Pogtebienie wzrostow na
EUR/USD (naijblizsze opory to 1,3830 i 1,40) powinno przetozyc sie
na jego umocnienie, zarébwno wobec dolara jak i w mniejszym

stopniu wobec euro.

ast Price
1] US Employees on Nonfarm Payrols Total HoH Net Change SA (R1) 14800 4500
#1] mus Unemployment Rate Toal in Labor Force Seasonally Adjsted (L1)72 -1

—— TED SPREAD (PB)
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TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS

Rys. 3. USA: zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym i stopa bezrobocia EURIBOR3M - ST. ECB
Zrédto: Bloomberg WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt

2013-10-23 02:30 AU Inflacja CPI r/r (%) IIT kw. 1,80 2,40 2,20
2013-10-23 13:00 us Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) pazdziernik (18) 0,30

2013-10-23 14:30 us Ceny importu r/r (%) wrzesien -1,00 -0,40

2013-10-23 15:00 us Indeks cen doméw FHFA m/m (%) sierpien 0,80 1,00

2013-10-23 16:00 CA Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) pazdziernik 1,00 1,00

2013-10-23 16:00 EZ Indeks nastrojow konsumentow KE (pkt.) pazdziernik (wst.)  -14,50 -14,90

2013-10-23 23:45 NZ Bilans handlu zagranicznego (min NZD) wrzesien -680,00 -1190,94
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcéw: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(WI={012QUIS o le] /IR0 ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(M0 MUS o Re] VIR M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowgq stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% Y ISy P =@ -0l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl TRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

M [IGNEREN (A% Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 2 Yv] YNNGl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcdw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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