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ECB zn6w pod $ciang RYNKI W PIGULCE
Kurs EUR/USD od rana porusza sie wzdtuz linii trendu WALUTY G10
wzrostowego poprowadzonej dotka z pierwszego tygodnia lutego. EUR/USD — alalal
Obecnie notowania wzrastajg do 1,3750. Od rana notowania USD/IPY
ztotego pozostajg relatywnie stabilne. Kurs EUR/PLN znajduje sie GBP/USD
na 4,15, a USD/PLN na 3,02. AUD/USD
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EUR/CHF 1,2198 0,02
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/GBP 0,8256 -0,08
Zrédto: TMS Direct EUR/IPY 140,9000 0,14
EUR/AUD 1,5316 -0,06
WALUTY REGIONU
przebita juz dzi$, po rozczarowaniu jakie przyniesie odczyt indeksu EUR/PLN 4,1627

Uwazamy, Ze wspomniana linia na eurodolarze moze zostaé

Ifo (10:00) — wskazujg na to ostatnie spadki silnie skorelowanych USD/PLN 3,025 0,02
CHF/PLN 3,4130 -0,06
GBP/PLN 5,0420 0,06

EUR/HUF 310,46 0,01
ECB by poluzowat polityke pieniezng. Na spowolnienie inflacji USD/HUF 225,60 0,02

z Ifo, indeksow ZEW i PMI za luty oraz mozliwym, dalszym spadku
inflacji w strefie euro (11:00), ktdra ponownie natozy presje na

wskazuje m. in. dalszy spadek dynamiki podazy pienigdza M3 w EUR/CZK 27,3570
USD/CzK 19,8811

L . , . ) WALUTY EMERGING MARKETS
oraz stale przybierajgca ujemne wartosci dynamika kredytu ECB USD/TRY 2.1795

dla podmiotow niefinansowych. W styczniu inflacja w strefie euro USD/RUB 35,4194 0,35

Eurolandzie (obecnie wynosi 1 proc. czyli najnizej od 2010 roku)

uksztattowata sie na poziomie 0,7 proc. w ujeciu rocznym, czyli USD/ZAR 10,9520 -0,25
USD/KRW 1074,60 -0,23

USD/TWD 30,3870 -0,12
listopadzie ubiegtego roku. Gdyby dane za luty wskazaty na USD/MXN 13,2686 -0,07

tym samym, ktdry sktonit ECB do obnizki stop procentowych w

pogtebienie dezinflacji (konsensus zaktada pozostanie inflacji na USD/BRL 2,3457

poziomie 0,7 proc. r/r), europejskie wladze monetarne ponownie INDEKSY GIELDOWE

. . . S . . ZAMK. ZMIANA %
stanety by pod presjg dalszego poluzowania polityki pienieznej. Z o

kolei perspektywa podjecia kolejnych dziataii przez ECB powinna NIKKEI 225

przektadac sie na ostabienie wspodlnej waluty. DAX
WIG
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Rys. 2. Strefa euro: Inflacja CPI, dynamika M3 i kredytu dla podmiotéw niefinansowych
Zrédio: Bloomberg

Polska: ostatnie dane za styczen
Prognozujemy, ze wzrost sprzedazy detalicznej w styczniu wynidst
5,4 proc. w ujeciu rocznym (konsensus 4,6 proc. r/r) co oznacza,
ze dynamika utrzyma sie w okolicach najwyzszego poziomi od
pietnastu miesiecy. Druga potowa zesztego roku byta wyraznie
lepsza i zakladamy, ze trend ten bedzie kontynuowany.
Argumentem wspierajgcym nasze prognozy sg stale poprawiajgce
sie nastroje  konsumenckie - Biezacy Wskaznik Ufnosci
Konsumenckiej jest najwyzej od dwudziestu pieciu miesiecy.
Ostatnie dane GUS o koniunkturze w styczniu sygnalizujg, ze
maleje pesymizm w handlu detalicznym, co potwierdza scenariusz
0 szybszym wzroscie sprzedazy w tym roku. Ponadto poznamy
dane o stopie bezrobocia. Spodziewamy sig, ze stopa zgodnie z
szablonem sezonowosci wzrosnie do 14,1 proc. Uwazamy, ze
tradycyjnie dane z Polski nie powinny mie¢ wyraznego wptywy na

notowania ztotego.
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Rys. 3. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct
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RYNEK SUROWCOWY

KURS ZMIANA

INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO
INDEKS S&P GSCI

24 sty 27 sty

RYNEK PIENIEZNY

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
50

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

—— TED SPREAD (PB)

TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIREN A\l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 1 Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
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i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
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