RAPORT PORANNY

Dane z Niemiec na poczatek tygodnia RYNKI W PIGULCE
Tydzien rozpoczyna sie od kontynuacji aprecjacji amerykanskiego WALUTY G10
dolara, wyprzedazy obligacji oraz akgcji. Od pigtkowego zamkniecia EUR/USD —
dolar nieznacznie umacnia si¢ wobec wszystkich walut z grona G- USD/IPY

10. Kurs EUR/USD znajduje sie na 1,3095. Ztoty od rana pozostaje GBP/USD

relatywnie stabilny. Kurs EUR/PLN znajduje sie na 4,3380, a AUD/USD

NzD/USD
USD/CAD
indeksu Instytutu Ifo (10:00). USD/CHF
e d LB °f INDEKS DOLAROWY

USD/PLN na 3,31. Dzi$ najwazniejszym wydarzeniem bedzie odczyt

EUR/CHF 1,2261

EUR/GBP 0,8531
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/JPY 128,9100
Zrédio: TMS Direct EUR/AUD 1,4285
WALUTY REGIONU
Ponadto uwage powinno przyciggng¢ (oraz krétkoterminowo EUR/PLN 4,3417

podwyzszy¢ zmienno$€) wystgpienie publiczne szefa Dallas Fed USD/PLN 3,312
CHF/PLN 3,5409

iy e o GBP/PLN 5,0892
przysztoS¢ luzowania ilosciowego, niemniej jednak na uwadze EUR/HUF 299.70

Richarda Fischera (19:00). Moze on rzuci¢ nieco wiecej $wiatta na

nalezy mie¢ fakt, ze Fischer zaliczany jest do frakgji ,jastrzebi” oraz USD/HUF 228,63

w obecnym roku nie posiada prawa do gtosu. W kolejnych dniach EUR/CZK 25,8960

. . . P USD/CZK 19,7542
biezacego tygodnia poznamy jeszcze dane o zamowieniach na

dobra trwate oraz na temat zaufania konsumentéw w USA (wtorek). USD/TRY 1.9434

W strefie euro natomiast w czwartek rozpocznie sie dwudniowy USD/RUB 32,9155
USD/ZAR 10,2535
USD/KRW 1161,23

USD/TWD 30,1670
skutecznosci dziatan nakierowanych na pobudzenie koniunktury. Z USD/MXN 13,3825

szczyt Unii Europejskiej, ktorego gtdwnymi tematami bedg miedzy
innymi: ocena pierwszego pdirocza biezacego roku oraz

polski natomiast jutro poznamy ostatnie dane za maj: sprzedaz USD/BRL 2,2422
INDEKSY GIEXDOWE
ZAMK.

detaliczng oraz stope bezrobocia. Uwazamy, ze dynamika sprzedazy

detalicznej na poziomie zaledwie 0,1 proc. r/r stanowi¢ bedzie S&P 500

dodatkowy argument dla RPP za kolejnym cieciem stop NIKKEI 225

procentowych. DAX
WIG
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RYNEK SUROWCOWY
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Rys. 2. Wykres 4- godzinowy kursu EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

Strefa euro: PMI zlym zwiastunem dla Ifo

Ankietowe badania Sentix i ZEW wskazaty na poprawe postrzegania

perspektyw europejskiej, jak i niemieckiej gospodarki. Niemniej _
RYNEK PIENIEZNY

jednak wazniejsze badanie jakie stanowig indeksy PMI ponownie
WIBOR  EURIBOR LIBOR USD

ulegty pogorszeniu. Biorgc pod uwage, ze grupa respondentéw
indeksu Ifo (ok. 7 tys. niemieckich przedsiebiorstw) jest znacznie
bardziej zblizona do PMI, dzi$ raczej nie powinniSmy oczekiwac
pozytywnego zaskoczenia. Konsensus zaktada lekki wzrost indeksu

oczekiwan (z 101,6 do 102 pkt.) oraz indeksu biezacej oceny (z WYCENA PRZYSZtYCH STAWEK WIBOR 3M
105,7 do 105,9 pkt.). Na badaniu jednak negatywnie moze zawazy¢ [

powodz, ktéra w ostatnich tygodniach nawiedzita naszych

. _ 25
zachodnich sgsiadow. Dane gorsze od konsensusu powinny
negatywnie wptyna¢ na notowania wspolnej waluty i przyczynic sie 0

do dalszych spadkéw eurodolara.

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

—— TED SPREAD (PB)
28 mar
M IFO Pan Germany Business t?(f)leztr;ieons (R1) 101.6 unch TED SPREAD
354 W Germany Manufacturing PMI Markit Survey Ticker (L1) 48.7 -.7 L LIBOR USD 3M _ OIS
ol LIBOR USD 3M - ST. FED
S R B A R T R R P L R A L A O EURIBOR 3M - OIS
Rys. 3. Indeks oczekiwan Ifo oraz PMI dla przemystu Niemiec EURIBOR3M - ST. ECB
Zrédto: BLOOMBERG WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-06-24 10:00 DE Indeks Ifo (pkt.) czerwiec 105,90 105,70
2013-06-24 10:00 DE Indeks Ifo - ocena biezaca (pkt.) czerwiec 109,60 110,00
2013-06-24 10:00 DE Indeks Ifo - perspektywy (pkt.) czerwiec 102,00 101,60
2013-06-24 14:30 us Indeks Chicago Fed NAI (pkt.) maj -0,53
2013-06-24 16:30 us Indeks Dallas Fed (pkt.) czerwiec -1,80 -10,50

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



TMS P8 Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przyszitych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012 QU1 nle] VIR0 ISIl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] VIS M=) ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0331=10] 3% Y ISy P =@ -0l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl ] VIR W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

I [[GEIEN (A \- Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

AL\ o] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktorych zmienno$¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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