RAPORT PORANNY

Sita ztotego niezagrozona RYNKI W PIGULCE

Trudno sobie wyobrazi¢ czynnik, ktéry w najblizszych dniach WALUTY G10

, e . o . . KURS
mogtby zagrozi¢ sile ztotego. Nie widzimy jednak potencjatu do EUR/USD

znacznego spadku kursu EUR/PLN. Obecne wartosci EUR/PLN sg USD/IPY
bowiem w zgodzie z historycznymi zaleznoSciami zachowania GBP/USD
AUD/USD
NZD/USD

USD/CAD
krotkoterminowy model réwnowagi finansowej nie identyfikuje USD/CHF

kursu i naszego indeksu odzwierciedlajgcego poziom apetytu na
aktywa w grupie panstw EMEA. Roéwniez obliczany przez TMS

odchylenia od wartosci godziwej na tyle silnego by oczekiwaé INDEKS DOLAROWY
korekty. W rezultacie kurs zakonczy 2013 rok kilka groszy powyzej
poziomu sprzed dwunastu miesiecy. Spodziewamy sie jednak, ze
dzieki wysokiej dynamice PKB (zaktadamy 2,8 proc. r/r) i odbiciu
(powolnemu) presji cenowej, ktére przetoza sie na dwie podwyzki
stoép procentowych, w grudniu 2014 roku za euro ptaci¢ bedziemy
4,10 zt. Na rynkach bazowych panuje bardzo mata zmiennosc,
cho¢ co do zasady dolar symbolicznie umacnia sie do pozostatych ou 8o 19gu 209w B
walut G-10, a najsilniej do walut surowcowych: dolara EUR/CHF 1,2254

nowozelandzkiego i australijskiego. EUR/USD znajduje sie w 2k Ll

. - . P . EUR/IPY 142,5500
okolicach 1,37. Dzis handel na wiekszosci gietd jest skrdcony lub EUR/AUD 15344
zawieszony. WALUTY REGIONU

EUR/PLN 4,1589
USD/PLN 3,041
CHF/PLN 3,3939
GBP/PLN 4,9711
EUR/HUF 297,32
USD/HUF 217,40
EUR/CZK 27,5140
USD/CzK 20,1162
WALUTY EMERGING MARKETS
USD/TRY 2,0935
USD/RUB 32,5947
USD/ZAR 10,3548
USD/KRW 1059,30
USD/TWD 30,0040
USD/MXN 12,9904
USD/BRL 2,3573
INDEKSY GIELDOWE

ZAMK.

S&P 500 1640,4

Warto$¢ godziwa

——EUR/PLN

NIKKEI 225 13578,5
Rys. 2. Kurs EUR/PLN i szacunki wartosci godziwej DAX 2443,7
Zrdto: TMS Brokers WIG 8285,8
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (0] (= Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-12-24 08:45 FR Dynamika PKB kw./kw. (%) III kw. (ost.) -0,10 -0,10 -0,10
2013-12-24 08:45 FR Dynamika PKB r/r (%) IIT kw. (ost.) 0,20 0,20 0,20
2013-12-24 13:00 us Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) grudzien (20) -5,50
2013-12-24 14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m (%) listopad 1,70 -1,60
2013-12-24 15:00 us Indeks cen doméw FHFA m/m (%) pazdziernik 0,40 0,30
2013-12-24 16:00 us Indeks Richmond Fed (pkt.) grudzien 13,00
2013-12-24 16:00 us Sprzedaz nowych doméw m/m (%) listopad 0,00 25,40
2013-12-24 16:00 us Sprzedaz nowych domow (tys.) listopad 444,00 444,00
2013-12-26 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) grudzien (21) 352,50 379,00
2013-12-27 00:30 JP Inflacja CPI r/r (%) listopad 1,50 1,10
2013-12-27 00:30 JP Stopa bezrobocia (%) listopad 3,90 4,00
2013-12-27 00:50 > Produkcja przemystowa m/m (%) listopad (wst.) 0,40 1,00
2013-12-27 00:50 Jp Produkcja przemystowa r/r (%) listopad (wst.) 5,40 5,40
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M1 QUSIne]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(12U o] VBN IS S0l ROZpx _lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[S0[33(:{0]2%] VBN I =@ -3l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{012 8c] VIERY W\ 123 RGZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ <y W Gl ROZpx_lasta w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tmes.pl
Mtodszy Analityk Grzegorz Zateski - gz@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zZrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okrelenia odbiorcéw rekomendaciji, terminologii fachowej, konfliktow interesow, jak
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