RAPORT PORANNY

Bezprecedensowe warunki pomocy

Porozumienie ws. Cypru zostato przyjete z wyraznym optymizmem
przez rynki finansowe. Kurs EUR/USD wzrést do 1,3050. Nie
wplyneto to jednak mocno na notowania ztotego. Kurs EUR/PLN
znajduje sie tuz nad 4,17, a USD/PLN nad 3,20. Dzi$ oprdcz
doniesien z Cypru najwazniejszymi wydarzeniami beda: aukcja
wioskiego dtugu i wystgpienia szefow BoE oraz Fed.
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
Zrodto: TMS Direct

We wczesnych godzinach porannych prezydent Cypru oraz Unia
Europejska zawarli porozumienie w sprawie pomocy finansowej.
Porozumienie zaktada wsparcie Cypru kwotg 10 mld euro oraz
likwidacje drugiego co do wielkosci banku na wyspie — Laiki. Aktywa
tego banku zostang podzielona na ,dobre” i ,zte”, ,dobra czes¢
banku zostanie przeniesiona do Banku Cypru — najwiekszego banku
w kraju. Depozyty ponizej 100 tys. euro zostang nietkniete
natomiast na depozyty powyzej tej kwoty zostanie natozona
planowana wczesnhiej opfata (jej wysokosS¢ nie jest jeszcze znana).
Straty poniosg rowniez obligatariusze wspomnianych bankdw.
Porozumienie zostato ratyfikowane przez Eurogrupe i nie wymaga
gtosowania w cypryjskim parlamencie. Cho¢ rynki zareagowaty z
wyraznym optymizmem, to jednak zmuszenie czesci deponentow do
poniesienia strat niesie za sobg niebezpieczny precedens. Ryzyko
dynamicznego odptywu kapitatu z greckich, czy hiszpanskich bankéw
W sytuacji ewentualnej renegocjacji warunkdw pomocy znacznie
wzrosto.

TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

RYNKI W PIGULCE

WALUTY G10
KURS ZMIANA
EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD
AUD/USD
NzZD/USD
USD/CAD
USD/CHF
INDEKS DOLAROWY

83,2
83
82,8
82,6
- 82,4
g 82,2
82
81,8
81,6
18mar 19mar 20mar 21mar 22mar 25 mar
EUR/CHF
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EUR/AUD
EUR/GBP
WALUTY REGIONU
EUR/PLN 4,1740 0,00%
USD/PLN 3,212 0,00%
CHF/PLN 3,4147 -0,05%
GBP/PLN 4,8944 0,00%
EUR/HUF 307,20 0,13%
USD/HUF 236,49 0,12%
EUR/CZK 25,8000 -0,02%
USD/CzZK 19,8632 -0,02%
WALUTY EMERGING MARKETS
USD/TRY 1,8139 -0,02%
USD/RUB 30,7726 -0,15%
USD/ZAR 9,2683 -0,35%
USD/KRW 1110,85 -0,75%
USD/TWD 29,8580 -0,10%
USD/MXN 12,3393 -0,10%
USD/BRL 2,0094 0,00%
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Dzis najwiekszg uwage dalej powinny przykuwac doniesienia z RYNEK PIENIEZNY
Cypru — m. in. oficjalne podanie kwoty udziatlu najwiekszych WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

deponentéw. We Wtioszech natomiast Bersani ponowi prébe
sformutowania nowego rzadu oraz odbedzie sie aukcja obligacji
zapadajacych w 2014, 2018 i 2023 roku (wyniki powinny by¢ znane
po godzinie 11:00). O godzinie 18:15 w London School of
Economics rozpocznie sie debata z udziatem gubernatora BoE WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
Mervina Kinga oraz szefa Fed Bena Bernanke na temat lekgji jakie

niesie za sobg kryzys finansowy.
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Rys. 3. Kurs EUR/USD i rentownosci wtoskich obligacji EURIBOR3M - ST. ECB
Zrédto: BLOOMBERG WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
2013-03-25 13:30 us Indeks Chicago Fed NAI (pkt.) luty -0,324
2013-03-25 15:30 us Indeks Dallas Fed (pkt.) marzec 2,2
2013-03-25 22:45 \V4 Bilans handlu zagranicznego (min NZD) luty -12 -304,58
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M0l 9U/SIn)e]\/IEN0) SIll ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W02 US Rl VRS IS S0dl ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowgq stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
=033 (:{02%] Y IENSy M =@ -3 ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(VA1E{0128c] IRy B\ 123 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER (pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ <y N QI ROZnica w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, doktadno$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoSci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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