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Korekta w notowaniach funta Rynki w pigutce

Waluty G-10

kurs

Od poczatku tygodnia na rynku walutowym dominuje relatywnie
niska zmiennos¢. Kurs EUR/USD oscyluje wokot 1,36, EUR/PLN EUR/USD
pozostaje miedzy 4,15 a 4,16, natomiast USD/PLN miedzy 3,06 a USD/IPY
3,06. GBP/USD
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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD
Zrédto: TMS Direct EUR/CHF 1,2165
EUR/GBP 0,8029

EUR/JPY 138,7200
makro z USA. O 14:30 poznamy finalny odczyt dynamiki PKB za I EUR/AUD 1,4543
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Dzi$ silniejsze ruchy na rynku mogg wywota¢ odczyty danych

kw. oraz dynamike zamoéwien na dobra trwatego uzytku za maj. Waluty regionu
Pozytywne zaskoczenia powinny przetozy¢ sie na umocnienie EUR/PLN

amerykanskiej waluty. Wczoraj lepiej od oczekiwan wypadty dane zzgztx

z rynku nieruchomosci oraz o nastrojach konsumentéw. Przetozyto GBP/PLN

sie to na chwilowe wzrosty amerykanskich indekséw gietdowych. EUR/HUF

Wall street sesje jednak zakonczyto pod kreska, do czego w LD

gtéwnej mierze przyczynity sie doniesienia o eskalacji konfliktu na Ezggi

Bliskim Wschodzie. Dzi§ réwniez poznamy dane o sprzedazy Waluty emerging markets

detalicznej z Wielkiej Brytanii (12:00). W ostatnich kilku dniach USD/TRY 2,1388

funt brytyjski jest jedng z najstabszych walut w gonie G-10. USD/RUB 33,9262

) ) o ] _ ) USD/ZAR 10,6216
Woczoraj do jego ostabienia przyczynity sie zaskakujgce stowa USD/KRW 1020,95
gubernatora Banku Anglii Marka Carneya o tym, ze pface rosng USD/TWD 29,9810
wolniej niz oczekiwaty witadze monetarne. Wypowiedz ta USD/MXN 13,0628

USD/BRL 2,2250

kontrastuje z poprzednimi stowami o podwyzce stop wczesniej niz .
Indeksy gietdowe

oczekujg inwestorzy. Szybko wywotato to komentarze (m. in. ze
strony przedstawicieli brytyjskiego parlamentu) o wysyfaniu S&P 500 1937,8

sprzecznych sygnatéw i nieodpowiedniej komunikacji z rynkiem NIKKET 225 14976,0
DAX 9960,24

prowadzonej przez szefa Banku Anglii.
WIG20 2461,56
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Rynek surowcowy

e ’ zamkniecie zm. %
Indeks SP GSCI 661,32
B Indeks CRB 309,83
”‘h ” Ropa WTI 106,54
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Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN
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korekty w notowaniach funta szterlinga, o ktérym pisalismy 632

Sytuacja ta jednak wpisuje sie w nasz scenariusz krotkoterminowej
13 mar 14 mar 17 mar 18 mar

wczoraj (GBP/USD: test silnego oporu). W dluzszym terminie
Rynek Pieniezny
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

uwazamy jednak, ze funt ma szanse na dalszy wzrost wartosci,
zwlaszcza wobec euro. Rozbiezne drogi Banku Anglii i
Europejskiego Banku Centralnego powinny bowiem przektadac sie
na zwiekszenie korzystnej dla Wielkiej Brytanii réznicy w
rynkowych stopach procentowych. Wiecej na temat perspektyw
polityki pienieznej Banku Anglii prawdopodobnie dowiemy sie juz e e
jutro. W trakcie swojego wystgpienia publicznego Mark Carney
bedzie miat szanse sprecyzowac stanowisko wtadz monetarnych.
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Rys. 3. Wykres tygodniowy kursu GBP/USD NIEMCY
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt

25-06-14 8:00 DE Indeks nastrojow konsumentéw GfK (pkt.) lipiec 8,6 8,5 8,9
25-06-14 10:00 IT Sprzedaz detaliczna r/r (%) kwiecien -0,5 -3,5

25-06-14 13:00 us Liczba wnioskdw o kredyt hipoteczny (%) czerwiec (20) -9,2

25-06-14 14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m (%) maj -0,2 0,6

25-06-14 14:30 us Annualizowana dynamika PKB kw./kw. (%) I kw. (ost.) -1,8 -1

25-06-14 14:30 us Konsumpcja prywatna (%) I kw. (ost.) 2,5 3,1

20-06-14 14:30 (/N Sprzedaz detaliczna z wytgczeniem pojazddw m/m (%) kwiecien 0,5 0,1

20-06-14 16:00 EZ Indeks nastrojow konsumentdw KE (pkt.) czerwiec (wst.) -6,5 71
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . -
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{012MUIS nJe] \/IENO) ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] IRy M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=001 1035 YISy =@ -l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

1V(T01x]\ ISy P \[:=1 23l ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

R ) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT[ GINELER rAl V-l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1M 25 DELTA RISK R&zpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informaciji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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