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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD
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Co dalej z funtem? 

Eurodolar w godzinach porannych znajduje się na poziomie około 

1,3465. Od rana osłabia się polski złoty. Kurs USD/PLN zmierza w 

kierunku 3,08, a EUR/PLN zwyżkuje ponad 4,1450. Dziś poznamy 

ważny odczyt dla dalszych losów funta szterlinga. 

Pierwszą z dzisiejszych ważnych dzisiejszych publikacji 

makroekonomicznych będzie indeks instytutu Ifo (10:00). 

Obrazuje on nastroje wśród 7 tys. niemieckich przedsiębiorców. 

Konsensus dla lipcowego odczytu zakłada spadek zarówno 

oczekiwań co do przyszłości, jak i bieżącej sytuacji. Zbiorczy indeks 

według oczekiwań spadnie do 109,4 pkt. z 109,7 pkt. w czerwcu. 

W związku z wczorajszymi bardzo dobrymi danymi PMI istnieje 

ryzyko odczytu powyżej prognoz, co krótkoterminowo może 

umocnić euro. Należy pamiętać także o dość słabym ostatnim 

odczytem indeksu ZEW. Niemniej jednak próba badawcza Ifo i PMI 

są do siebie dużo bardziej zbliżone. Pół godziny później poznamy 

wstępny odczyt PKB za II kwartał w wielkiej Brytanii. Należy 

jednak zwrócić , że pierwsze szacunki obejmują jedynie 40 proc. 

całkowitej wartości PKB. W ostatnich 20 latach odczyt ten 

rewidowany był średnio o 0,4 pkt. proc. Po wczorajszym zejściu 

kursu GBP/USD poniżej 1,70 dzisiejsze dane na temat dynamiki 

wzrostu gospodarczego mogą okazać się dla przyszłości brytyjskiej 

waluty. Oczekiwania wynoszą 0,8 proc. k/k. Biorąc pod uwagę 

wysokie wartości wskaźników wyprzedzających dla II kwartału, 

istnieje ryzyku odczytu lepszego od prognoz. Jednakże obraz ten 

nieco psują majowej odczyty z sektora przemysłowego. Dzisiejszy 

odczyt może wpłynąć także na termin decyzji o ewentualnej 

podwyżce stóp procentowych. 
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zamknięcie zm. %

630,91 -0,49

298,19 -0,19

102,05 -0,02

107,22 0,14

7169,50 1,77

327,20 0,17

1293,21 -0,03

20,47 0,41

WIBOR EURIBOR LIBOR USD

1M 2,60 0,10 0,15

3M 2,67 0,21 0,24

6M 2,69 0,31 0,33

9M 2,71 0,40 0,55

12M 2,73 0,49 0,56

rentownośc zm. 5D

2,51 0,03

2,60 0,03

1,18 0,02

1,58 0,00

2,55 -0,05

2,72 -0,06

NIEMCY

Źródło: Bloomberg

Indeks S&P GSCI

Ropa WTI

Ropa brent

Miedź LME

Złoto spot

Rynek Pieniężny

USA

HISZPANIA

Wycena przyszlych

OBLIGACJE 10Y 

Indeks SP GSCI

Indeks CRB

Miedź Comex

WLK. BRYTANIA

Srebro spot

Rynek surowcowy

Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN

Źródło: TMS Direct

WŁOCHY

FRANCJA

Rys. 3. Niemcy: indeksy Ifo i PMI dla przemysłu
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podwyżce stóp procentowych. 

O godz. 14:30 poznamy dość istotne dane ze Stanów 

Zjednoczonych. Będzie to czerwcowy odczyt dotyczący dóbr 

trwałego użytku. Ma on wynieść 0,5 proc., wskazując na wyraźne 

odbicie po bardzo słabej majowej publikacji. Biorąc jednak pod 

uwagę dużą zmienność tej figury nie powinna ona wywrzeć 

dużego wpływu na notowania dolara amerykańskiego. Sezon 

wyników w USA trwa w najlepsze. Swoje raporty za II kwartał 

pokazało już ponad 40 proc. firm z indeksu S&P 500. Przychody 

przewyższają prognozy średnio o 0,8 proc., natomiast zyski o 

niemal 6 proc. Najbardziej pozytywnie zaskakującymi branżami są 

finansowa i ochrona zdrowia. 
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Kraj Okres Prognoza Poprzednio Odczyt

JP czerwiec 3,50 3,70 3,60

DE sierpień 8,90 8,90 9,00

SE czerwiec 3,20 3,02 3,30

DE lipiec 109,40 109,70

DE lipiec 114,50 114,80

DE lipiec 104,40 104,80

EZ czerwiec 1,20 1,00

GB II kw. (wst.) 3,10 3,00

US czerwiec 0,50 -0,90

2014-07-25 01:30

Indeks Ifo - ocena bieżąca (pkt.)

2014-07-25 10:00 Indeks Ifo (pkt.)

2014-07-25 10:30

2014-07-25 14:30

2014-07-25 10:00 Podaż pieniądza M3 (%)

Zamówienia na dobra trwałego użytku m/m (%)

Indeks Ifo - perspektywy (pkt.)

Wydarzenie

Dynamika PKB  r/r (%)

2014-07-25 10:00

Inflacja CPI r/r  (%)

2014-07-25 08:00 Indeks nastrojów konsumentów GfK (pkt.)

2014-07-25 09:30 Sprzedaż detaliczna r/r (%)

Data

KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

2014-07-25 10:00
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Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na giełdzie w Nowym Jorku.

Cena spot uncji srebra.SREBRO

Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowców: energetycznych, metali szlachetnych i przemysłowych oraz płodów rolnych.

INDEKS CRB

Różpx_lasta pomiędz notowaniami WIBOR 3M a referencyjną stopą procentową NBP.

Różpx_lasta pomiędzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkową stopą procentową EBC.

Indeks oparty o kontrakty CDS na dług 15 krajów strefy euro.

CDS (credit default swap)
Kontrakty zabezpieczające przed wzrostem ryzyka niewypłacalności. W przypadku polskiego długu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu 

ubezpieczenia 10 mln USD polskiego długu o 1000 USD. 

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dług 25 instytucji finansowych.

ROPA WTI

Różpx_lasta pomiędzy 3-miesięczną stawką EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej stałej do zmiennej).

WIBOR 3M - ST. NBP

EURIBOR 3M - OIS

Wycena przyszłych 

stawek WIBOR 3M

Wycena przy wykorzystaniu 3-miesięcznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktów FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszły poziom 3-

miesięcznej stawki rynku pieniężnego.

ZŁOTO 

MIEDŹ COMEX

LIBOR USD 3M - OIS

TED SPREAD

Błażej Kiermasz bk@tms.pl

Departament Analiz DM TMS Brokers

Dzienna zmiana kursów walut, cen surowców, stawek CDS oraz rentowności obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia 

sporządzenia raportu (z wyjętkiem rentowności węgierskich obligacji, których zmienność jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

-

sz@tms.pl-Szymon ZajkowskiAnalityk

Młodszy Analityk

Młodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl

da@tms.pl +48 22 276 62 43

Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl

Różpx_lasta w zmienności pomiędzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do 

wygaśnięcia.

z-score Liczba odchyleń standardowych dzielących ostatnią wartość od rocznej średniej.

LIBOR USD 3M - ST. FED Różpx_lasta pomiędzy 3-miesięczną stawką LIBOR USD a benchmarkową stopą procentową Fed.

ROPA BRENT Cena baryłki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na giełdzie w Londynie.

Cena baryłki ropy WTI notowanej w kontrakcie na giełdzie w Nowym Jorku.

Różpx_lasta pomiędzy 3-miesięczną stawką LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej stałej do zmiennej).

OBJAŚNIENIA

MIEDŹ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na giełdzie w Londynie.

Cena spot uncji złota.

INDEKS S&P GSCI

Kształt krzywej świadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach względem przyszłej zmienności. Wzrost zmienności w polskich warunkach 

zwiększa ryzyko osłabienia złotego. 

Różpx_lasta pomiędzy rentownością 3 miesięcznych bonów skarbowych a notowaniami 3-miesięcznych depozytów dolarowych na rynku 

międzybankowym.

iTraxx SovX WE

EURIBOR3M - ST. ECB

Indeks surowcowy będący arytmetyczą średnią ważoną cen surowców podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne, 

mięso, towary przemysłowe, zboża.

1M 25 DELTA RISK 

REVERSAL

Implikowana krzywa 

zmienności

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, choć sporządzony został na podstawie wiarygodnych źródeł informacji, 

TMS Brokers nie gwarantuje kompletności, dokładności i poprawności danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza się do klientów,  
z którymi TMS Brokers podpisał odpowiednie umowy świadczenia usług, jak również użytkowników serwisów informacyjnych, w tym serwisów internetowych 
udostępnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialności za działania podjęte na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywań  

i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dołożył należytej staranności. Szczegółowe informacje dotyczące 
TMS Brokers, zasad sporządzania i rozpowszechniania rekomendacji, źródeł informacji, określenia odbiorców rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktów interesów, jak 
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