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Przyszly tydzien: NFP, budzet USA, PMI/ISM, PKB z USA/Polski/Kanady,
inflacja z USA/Eurolandu/Polski

Wydarzenia w przysztym tygodniu z USA to mieszanka danych i doniesien
z polityki fiskalnej i monetarnej. Tuz po weekendzie mozemy oczekiwac
pewnej kontynuacji w dyskontowaniu przekazu z sympozjum bankieréow centralnych
w Jackson Hole, cho¢ dolar moze by¢ bardziej wrazliwy na kolejne informacje
dotyczagce podwyzszania limitu zadtuzenia fiskalnego. Na polu danych makro
gtbwna uwaga bedzie na raporcie z rynku pracy (pt), gdzie zmiennosc¢
bedzie dyktowana przez zaskoczenia w dynamice wynagrodzen. Silny odczyt ozywi
spekulacje odnosnie jeszcze jednej podwyzki stép procentowych przed korncem roku.
Poza tym otrzymamy indeks zaufania konsumentéw (wt), rewizje PKB za II kw. ($r)
oraz PCE Core (czw). Ten ostatni jest preferowana przez Fed miara inflacji,
cho¢ po neutralnym odczycie CPI tydzien temu na rynku nie ma oczekiwan
na niespodzianke.

Poniewaz przemdwienie prezesa ECB Draghiego w Jackson Hole rozpocznie sie
na godzine przed zamknieciem handlu na Wall Street, prawdopodobne jest,
ze euro jeszcze w poniedziatek bedzie odczuwac¢ potencjalne konsekwencje.
Dalej w tygodniu dane o inflacji z Niemiec (ér), a pdzniej z Eurolandu (czw)
niosy ze sobg wieksze ryzyko, gdyz oznaki stabosci (mozliwe pod katem
ostabienia inflacji importowej przez aprecjacie EUR) mogg utemperowac
jastrzebie nastawienie rynku w strone tempa normalizacji polityki ECB.
Odczyty indeksdbw PMI dla przemystu (pt) sa rewizjg silnych szacunkow
z tego tygodnia i bedg miaty drugorzedne znaczenie.
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W Wielkiej Brytanii istotny PMI dla przemystu zostanie opublikowany dopiero w pigtek,
a przy braku wystgpien przedstawicieli Banku Anglii funt moze skry¢ sie
na dalszym planie. W miedzyczasie ozywienie dyskusji wokdt negocjacji Brexitu
jest potencjalnym czynnikiem podnoszacym zmiennos¢. W Szwecji dane o handlu
zagranicznym, detalicznym oraz indeks PMI dla przemystu (jesli beda dobre)
bedg wzmacniaé glosy za odwrotem Riksbanku od gofebiosci i wesprg SEK.
Sprzedaz detaliczna, PMI i stopa bezrobocia z Norwegii sg drugorzedne dla NOK,
jak réowniez indeks KOF ze Szwaijcarii nie powinien mie¢ wptywu na CHF.

W Polsce mamy kolejny szacunek PKB za II kw. (czw), tym razem z ujawnieniem
komponentdw wzrostu. Powinniémy zobaczy¢ silng postawe po stronie konsumpcji,
dalsze przyspieszenie inwestycji i lekko pozytywny wptyw eksportu netto.
Razem dane dajg obraz stabilnego ozywienia, ktdére powinno by¢ kontynuowane
w kolejnych kwartatach. Inflacja CPI (czw) bedzie na drugim planie. Ztoty notuje
korzystny finisz tygodnia, cho¢ wcigz utrzymuje wakacyjny zakres wahan
i przysztotygodniowe publikacje nie powinny tego zmienic.

Na Antypodach w przysztym tygodniu nie ma publikacji wartych wyrdznienia,
co pozostawia AUD i NZD na pastwie czynnikow zewnetrznych. Pod tym katem
mozliwymi katalizatorami zmiennosci moga by¢ publikacje indekséw PMI z Chin
(czw, pt). Ostatnio nie byto stycha¢ niepokojacych sygnatdw z chinskiej gospodarki,
wiec rozczarowujgce odczyty mogg by¢ tutaj niespodziankg z negatywnym wptywem
na waluty surowcowe.

W Kanadzie kwartalny odczyt PKB moze przyciggng¢ uwage (czw), a CAD ostatnio
znajduje wsparcie w serii lepszych danych. Dodatkowo polityka moze by¢ elementem
wptywajgcym na USD/CAD, biorgc pod uwage przebudzenie dyskusji 0 porozumieniu
handlowym NAFTA.
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