RAPORT PORANNY

Dolar nowozelandzki w nielasce

Od poniedziatku kurs EUR/USD stopniowo osuwa sie w dot.
Obecnie znajduje sie a poziomie 1,3470. W tym tygodniu dolar
amerykanski nieznacznie zyskuje wobec wszystkich oprocz
japonskiego jena walut z grona G-10. Po wczorajszym umocnieniu
dzi$ od rana zitoty lekko traci na wartosci. Kurs EUR/PLN wzrasta
do 4,2150, a USD/PLN do 3,13. Dzi$ najwiekszg uwage powinny
przyku¢ odczyty dynamiki zaméwien na dobra trwate (14:30) oraz
liczba sprzedanych nowych doméw (16:00) w sierpniu w USA.
Ponadto w Senacie Standw Zjednoczonych toczg sie rozmowy na
temat podniesienia limitu zadtuzenia — decyzja w tej sprawie
oczekiwana jest jeszcze w tym miesigcu.
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
Zrodio: TMS Direct

Od poczatku tygodnia w gronie G-10 najsilniejszej deprecjacii
wobec amerykanskiego dolara ulega dolar nowozelandzki. Dzi$ do
jego ostabienia przyczynity sie dane o bilansie handlu
zagranicznego. Deficyt w sierpniu wynidst 1191 min dolaréw
nowozelandzkich, tym samym osiggnat najwyzszy poziom od
szesciu lat. Ponadto w trudnym potozeniu znalazta sie jedna z
najwiekszych gatezi nowozelandzkiej gospodarki — przemyst
mleczny. Wczoraj najwiekszy producent nabiatéw poinformowat,
ze zbyt wysokie ceny mleka w proszku uderzajg w calg branze i
sktaniajg konsumentéw do szukania substytutow, takich jak oleje
Sytuacja fundamentalna wpisata sie w sytuacje
techniczng na NzZD/USD. Silne wzrosty kursu zatrzymaly sie
bowiem pod oporem wyznaczonym przez 76,4 proc. zniesienie
Fibonacciego, a oscylatory RSI i stochastyczny wygenerowaty
sygnaty sprzedazy. Mimo dynamicznych spadkéw kursu z ostatnich
dwdch dni, mozemy znajdowac sie zaledwie na poczatku dtuzszej
fali deprecjacji dolara nowozelandzkiego.
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RYNKI W PIGULCE

WALUTY G10

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
AUD/USD
NzD/USD
USD/CAD
USD/CHF

KURS

INDEKS DOLAROWY
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EUR/CHF
EUR/GBP
EUR/JPY
EUR/AUD
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1,2294

0,8423
132,7300
1,4389

WALUTY REGIONU

EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN
GBP/PLN
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/CZK
USD/CzK

WALUTY EMERGING MARKETS

USD/TRY
USD/RUB
USD/ZAR
USD/KRW
USD/TWD
USD/MXN
USD/BRL

4,2160
3,130
3,4292
5,0055
299,75
222,54
25,8910
19,2218

2,0040
31,9395
9,8625
1077,23
29,5870
12,9708
2,2010

INDEKSY GIELDOWE

S&P 500
NIKKEI 225
DAX

WIG

ZAMK.
1640,4
13578,5

2443,7
8285,8
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrédio: TMS Direct
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USA: Dane w cieniu negocjacji budzetowych

Dynamika zamowien na dobra trwatego uzytku w USA jest silnie
dodatnio skorelowana z zamoéwieniami na samoloty Boeinga. W
sierpniu liczbha zamdwionych samolotow spadta o 74 sztuki w
co moze sugerowal kolejng ujemna

poréwnaniu z lipcem,

dynamike zamoéwien na dobra trwate. Konsensus rynkowy

ksztattuje sie na poziomie -0.2 proc.,, po tym jak w lipcu
zamoéwienia spadty o 7,4 proc. — najsilniej od roku. Uwazamy, ze
kolejna ujemna dynamika zaméwien na dobra trwate powinna
wplynag¢ na ostabienie amerykanskiej waluty. Niemniej jednak
obecnie uwaga coraz bardziej przenosi sie na negocjacje ws.
budzetu USA. Niepewnos$¢ z tym zwigzana powinna wzmagac

awersje do ryzyka i hamowac ostabienie dolara.

I 7amowienia na samoloty Boeing w szt.
Zamowienia na dobra trwatego uzytku
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Rys. 3. USA: Zamdwienia na dobra trwatego uzytku
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO

INDEKS S&P GSCI

20 wrz 23 wrz

RYNEK PIENIEZNY

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
50

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

—— TED SPREAD (PB)

1lip
TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (0] (= Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-09-25 00:45 \V4 Bilans handlu zagranicznego (min NZD) sierpien -700,0 -773,9 -1190,9
2013-09-25 08:00 DE Indeks nastrojow konsumentdw GfK (pkt.) pazdziernik 7,00 6,90 7,10

2013-09-25 14:00 (=74l \\'ystapienie publiczne J6rg Asmussen cztonka zarzadu ECB

2013-09-25 14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m (%) sierpien -7,40
2013-09-25 16:00 us Sprzedaz nowych doméw m/m (%) sierpien -0,10 -13,40
2013-09-25 16:00 us Sprzedaz nowych domow (tys.) sierpien 7,20 394,00
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M1 QUSIne]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(012U o] VBN IS S0l ROZpx _lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowa stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[S0[33(:{0]2%] VBN I =@ -3l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{012 8c] VIERY W\ 123 RGZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ <y W Gl ROZpx_lasta w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tmes.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tmes.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zZrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okrelenia odbiorcéw rekomendaciji, terminologii fachowej, konfliktow interesow, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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