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Nowe maksimum na EUR/USD
Trend wzrostowy na eurodolarze zostat utrzymany. Kurs EU-
R/USD ustanowit nowe tegoroczne maksimum na 1,3830.

Wraz ze wzrostami eurodolara znizki pogtebit kurs USD/PLN.
Notowania spadty do nienotowanego od dwdch lat poziomu ]
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wzrostowego i zwyzkowat do 4,19. Uwazamy, ze w nadcho-

dzacym tygodniu staboé¢ dolara zostanie utrzymana. == =
Kurs EUR/USD moze wzrosna¢ pod 1,39, a USD/PLN zblizy¢ Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD
do 3,0. Stabilny z lekka tendencja do wzrostéw powinien ==
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zawodowo. Uwazamy, ze w kolejnych dniach stabos¢ -

LastPrice
‘ W Eurozorie Manufacturing PHI Markt Survey Ticker (R1) 511 -2
| touone Sies PHT e Sy Tk (1) 522 415

amerykanskiej waluty zostanie podtrzymana. Dolarowi nie ..

sprzyja m. in. zmiana rynkowych oczekiwan odnosnie polityki
Fed. W najnowszej ankiecie agencji Bloomberg konsensus
bowiem zaktada marzec (a nie jak dotychczas — grudzien)

jako miesigc, w ktorym rozpocznie sie ograniczanie luzowania
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du ostatniego tzw. ,government shutdown”. Przypomnijmy, Rys 3. Indeksy PMI dla ustug i przemystu
ze z Fed wielokrotnie ptynety sygnaly, ze luzowanie ilosciowe

bedzie kontynuowane do momentu trwatej poprawy sytuacji Sremee il
na rynku pracy.
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Stefa euro: silne euro zagraza koniunkturze
Na poprawe w przemysle Eurolandu wskazat indeks PMI
dla strefy euro, ktory wzrést o 0,2 pkt. Z punktu widzenia

rodzimej gospodarki, dodatkowo pozytywng informacja

jest wzrost indeksu dla Niemiec, czyli naszego najwiekszego

partnera handlowego Rys. 4 Indeks Ifo i skladowe oceny biezacej sytuacji i oczekiwania
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Pogorszyta sie jednak koniunktura w ustugach. Co wiecej
pierwszy spadek od kwietnia biezacego roku odnotowat
indeks instytutu Ifo obrazujgcy nastroje wsrod niemieckich
przedsiebiorcOw — pogorszyla sie zarowno ocena biezgcej
sytuacji w gospodarce, jak i oczekiwania. Uwazamy,
ze im wyzej znajduje sie kurs EUR/USD, tym silniejszy

wptyw na jego notowania beda miaty gorsze od oczekiwan
odczyty ze strefy euro. Kazdy negatywny odczyt zwieksza .~

bowiem prawdopodobienstwo, ze Rada Prezesow ECB
nie pozostanie obojetna na aprecjacje wspdlnej waluty,
ktéra moze szkodzi¢ koniunkturze w Eurolandzie.

Polska: zadyszka zlotego

Zgodnie z naszymi oczekiwaniami sprzedaz detaliczna

w Polsce wzrosta o 3,9 proc. r/r. Stopa bezrobocia |

pod uwage fakt, ze we wrzesniu 2012 r. stopa bezrobocia
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Rys. 5. Wykres dzienny kursu USD/PLN
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byta nizsza o 0,6 pkt. proc., a stopa odsezonowana znow =

zacznie rosng¢, ostatnie dane oznaczajg pewne pogorszenie
sytuacji na rynku pracy. Na tle innych walut regionu zioty
juz nie wyrdznia sie tempem aprecjacji. Nasze szacunki
krotkoterminowej wartosci godziwej z jednej strony
nie wskazujg na przestrzen do umocnienia w stosunku
do wspdinej waluty, a z drugiej strony dobitnie pokazuja,
ze kanat dyferencjalu stdp procentowych dziata
na niekorzy$¢ ztotego. Zgodna z naszymi prognozami,
ale nizsza od konsensusu dynamika sprzedazy detalicznej
(a wczesniej takze produkcji przemystowej) w potaczeniu
z brakiem oznak przybierania na sile presji inflacyjnej i serig
gotebich wypowiedzi cztonkdw RPP przetozyly sie na wyma-
zanie przez rynek kontraktdw stopy procentowej wyceny
wczesniejszego niz w potowie 2014 roku pierwszego
podniesienia stop procentowych. Uwazamy, ze w najbliz-
szych dniach korekta na ziotym moze sie przedtuzyc.
Najblizszy silny opor na EUR/PLN to okolice 4,23.

Rys. 6. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
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Rys. 8. Polska: Stopa bezrobocia

Dam Maklerski TMS Brokers 5.A., AL Jerozalimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel, 122) 52% 76 30, tax [22] 52% 74 39, dommaklerskifdtms.pl, www.tms.pl

Dam Maklerski TMS Brokers 5.4, podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotha zarejestrowana przez 5ad Rejonowy
dia m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdoweqgo pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadowy: 3.537.560 2, kapitat wptacony: 3.537.560 zt, NIP: 524-27-59-131, REGOMN: 015715078



TMS FgBrokers
RAPORT TYGODNIOWY

2013-10-25 15:51

Wydarzenie Okres  Prognoza Por:;ed-
2013-10-28 09:30 SE Sprzedaz detaliczna r/r (%) wrzesien 2,00 2,36
2013-10-28 14:15 us Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%) wrzesien 78,00 77,80
2013-10-28 14:15 us Produkcja przemystowa m/m (%) wrzesien 0,40 0,41
2013-10-28 15:00 us Indeks podpisanych uméw kupna domu m/m (%) wrzesien 0,00 -1,55
2013-10-28 15:00 us Indeks podpisanych uméw kupna domu r/r (%) wrzesien 2,93
2013-10-28 15:30 us Indeks Dallas Fed (pkt.) pazdziernik 12,80
2013-10-29 00:30 JP Stopa bezrobocia (%) wrzesien 4,00 4,10
2013-10-29 08:00 DE Indeks nastrojéw konsumentéw GfK (pkt.) listopad 7,20 7,10
2013-10-29 09:00 HU Stopa bezrobocia (%) wrzesien 9,90 9,94
2013-10-29 13:30 us Inflacja PPI m/m (%) wrzesien 0,20 0,30
2013-10-29 13:30 us Inflacja PPI r/r (%) wrzesien 0,60 1,40
2013-10-29 13:30 us Sprzedaz detaliczna m/m (%) wrzesien 0,00 0,20
2013-10-29 13:30 us Sprzedaz detaliczna z wylgczeniem aut i paliw m/m (%) wrzesien 0,50 0,10
2013-10-29 13:30 us Sprzedaz detaliczna z wytgczeniem aut m/m (%) wrzesien 0,40 0,10
2013-10-29 14:00 HU Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) pazdziernik 3,40 3,60
2013-10-29 14:00 us Indeks cen doméw S&P Case -Schiller m/m (%) sierpien 0,50 0,62
2013-10-29 14:00 us Indeks cen domow S&P Case -Schiller r/r (%) sierpien 12,40 12,39
2013-10-29 15:00 us Indeks nastrojéow konsumentéw Conference Board (pkt.) pazdziernik 75,00 79,70
2013-10-30 00:50 JP Produkcja przemystowa m/m (%) wrzesien 1,80 -0,90
2013-10-30 00:50 P Produkcja przemystowa r/r (%) W{;Zi";” 5,60 -0,40
2013-10-30 09:00 CH Indeks KOF (pkt.) pazdziernik 1,60 1,53
2013-10-30 09:55 DE Stopa bezrobocia (%) pazdziernik 6,90 6,90
2013-10-30 11:00 EZ Indeks nastrojow konsumentéw KE (pkt.) pai(‘ézsite_;”ik 1450 14,50
2013-10-30 12:00 us Liczba wnioskéw o kredyt hipoteczny (%) paigzzge)mik -0,60
2013-10-30 13:15 us Raport ADP (tys.) pazdziernik 147,50 166,10
2013-10-30 13:30 us Inflacja CPI m/m (%) wrzesien 0,20 0,09
2013-10-30 13:30 us Inflacja bazowa r/r (%) wrzesien 1,80 1,80
2013-10-30 13:30 us Inflacja CPI r/r (%) wrzesien 1,20 1,50
2013-10-30 13:30 us Inflacja bazowa m/m (%) wrzesien 0,20 0,13
2013-10-30 14:00 DE Inflacja HICP m/m (%) pazdziernik 0,00 0,00
2013-10-30 14:00 DE Inflacja HICP r/r (%) pa%svzsite_r)”ik 1,50 1,60
2013-10-30 19:00 us Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) pazdziernik 0,25
2013-10-30 21:00 \V4 Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) pazdziernik 2,50 2,50
2013-10-31 00:00 JP Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) pazdziernik 0,10
2013-10-31 01:05 GB Indeks nastrojow konsumentdw GfK (pkt.) pazdziernik -8,00 -10,00
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Wydarzenie Okres  Prognoza Pop:‘rized-
2013-10-31 08:00 DE Sprzedaz detaliczna r/r (%) wrzesien 1,10 0,30
2013-10-31 08:00 GB Indeks ogdlnokrajowych cen doméw r/r (%) pazdziernik 5,10 5,00
2013-10-31 09:00 HU Bilans handlu zagranicznego (min EUR) Si(eorfti_‘;r" 621,20
2013-10-31 11:00 EZ Inflacja bazowa r/r (%) pafsvzsif_r)”ik 1,00 1,00
2013-10-31 13:30 CA Dynamika PKB m/m (%) sierpien 0,10 0,60
2013-10-31 13:30 CA Dynamika PKB r/r (%) sierpien 1,70 1,40
2013-10-31 13:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) pait(jzziee)rnik 350,00
2013-10-31 14:45 us Indeks Chicago PMI (pkt.) pazdziernik 55,00 55,70
2013-11-01 02:00 CN Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) pazdziernik 51,10 51,10
2013-11-01 02:45 CN Indeks HSBC PMI dla sektora przemystowego (pkt.) pazdziernik 50,70 50,20
2013-11-01 08:30 SE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) pazdziernik 54,50 56,00
2013-11-01 09:00 \[0] Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) pazdziernik 52,70 52,30
2013-11-01 09:30 CH Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) pazdziernik 55,30 55,30
2013-11-01 10:00 \[0] Stopa bezrobocia (%) pazdziernik 2,50 2,60
2013-11-01 10:30 (€]:] Indeks PMI dla przemystu (pkt.) pazdziernik 56,40 56,70
2013-11-01 13:58 us Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) pazdziernik 52,80
2013-11-01 15:00 us Indeks ISM dla sektora przemystowego (pkt.) pazdziernik 55,10 56,20
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