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Black Friday nie dla dolara

Za nami tydzien z kolejng fala umocnienia dolara przy wsparciu lepszych danych makro z USA oraz nastepujaca
potem korekta, co razem daje w miare ptaskie zamkniecie handlu w tygodniu przedzielonym Swietem Dziekczynienia.
Mimo to jak na skale ruchu rentownosci obligacji skarbowych USA i rajdu dolara, dzisiejsze cofniecie jest bardzo
skromne. By¢ moze dzi$ jest dzien wyprzedazy w amerykanskich sklepach, ale mato kto jest skory wyprzedawaé
dolara.

Przyszly tydzien: rynek pracy USA/Kanada, PMI/ISM, Capex z Australii

W przysztym tygodniu otrzymamy pierwszg serie kluczowych danych z gospodarki USA za listopad. Na pierwszym
planie naturalnie pozostaje raport z rynku pracy (pt). Dane naptywajace w ostatnich tygodniach rysujg utrzymanie
pozytywnych tendencji na rynku pracy. W tygodniu, kiedy Departament Pracy zbierat dane, liczba wnioskow o zasitek
dla bezrobotnych byla najnizsza od lat 70. (233 tys.). Rynek oczekuje kolejnego miesigca solidnego wzrostu Zmiana procentowa (5 dni) kursow walut G10 wzgledem
zatrudnienia o 175 tys., choC nie powinno to wystarczy¢ na obnizenie stopy bezrobocia z 4,9 proc. Dynamika ptac USD. Stan na 2016-11-25 16:50

musi zwolni¢ po imponujacym wzroscie w pazdzierniku (0,4 proc. m/m), ale 0,2 proc. powinno dac¢ Fed gwarancje, ze Zrédio: Bloomberg

presja ptacowa sie utrzymuje.

Z pozostatych raportéw rewizja PKB za III kw. (wt) powinna wskaza¢ na lekka korekte w gére do 3 proc. w oparciu
o rewizje w gore wrzesniowej sprzedazy detalicznej, eksportu i wydatkdw inwestycyjnych. ISM dla przemystu (czw)
ma wskazac kontynuacje wzrostéw (do 52,1). Na drugim planie mamy ADP, dochody i wydatki Amerykandw, Chicago
PMI i Bezowa Ksiege Fed (wszystko w $rode).

-0.6000

Ogdlnie dane nie powinny szkodzi¢ dolarowi i ostabi¢ przekonania o grudniowej podwyzce Fed. Podobnie
niezaskakujace powinny by¢ wystapienia cztonkdow FOMC w tej kwestii, cho¢ rynek bedzie zainteresowany pogladem
decydentéw na Sciezke stop procentowych przysztym roku. Pod tym katem wazniejsze wydajg sie wystgpienia

-0.8000

Dudleya (pon), Powella (pon i wt) oraz Brainard i Tarullo (pt). ~1.0000
Ze strefy euro dostaniemy wstepny szacunek HICP ($r) oraz finalny PMI z przemystu (wt). Zanosi sie na kolejny -1.2000
(czwarty) odczyt inflacji bazowej na 0,8 proc. i brak presji cenowej jest palgcym problemem dla ECB wymuszajgcym L0
dziatanie na najblizszym posiedzeniu 8 grudnia. Prezes ECB Draghi przemawia w poniedziatek i Srode, cho¢ watpliwe, ‘
aby chciat co$ zdradzi¢ przed wiasciwg konferencjg po posiedzeniu. Dodajac do tego odliczanie przed wioskim -1.6000
referendum 4 grudnia, sadzimy, ze korekcyjne odbicia euro pozostang ptytkie. ! L o
T . .. . i i i .. M RO6znica rentownosci Wtochy-Niemcy (R1) -
W Wielkiej Brytanii od danych o aktywnosci przemystu (czw) oczekuje sie potwierdzenia odpornosci sektora na Lowo WEUR/USD (L1) g
obawy zwigzane z Brexitem. Jesli tak, rynek moze miec problem z rozkreceniem na nowo presji sprzedazowej na e T = Dec Mar i = ’
fUnCle. GBP pOZOSta]e W k0n50||dac_]| dO EUR I USD- ITDEL0Y U Index (ital-Ger ‘.Oyspreac)zi-(zg.psh 370 [hv\y25h0\’20£0~25h‘5)\‘2015 Copyrights 2016 Blzogr}&irg Finance L.P. 25-Nov-2016 09:50:36
W Polsce opublikowane rozbicie struktury wzrostu PKB w III kw. ($r) powinno wskaza¢ na spadek po stronie Wzrost spreadu miedzy wioskimi i niemieckimi
inwestycji (gtéwnie publicznych) jako gtéwnego sprawce rozczarowujacej dynamiki. Wstepny szacunek CPI rentownosciami 10 lat — obawy przed kryzysem politycznym
($r)powinien pokazac¢ pierwszy od czerwca 2014 r. nieujemny odczyt w oparciu o wygasanie wysokie bazy ciaza na euro.
odniesienia dla cen energii. Wreszcie od indeksu PMI dla przemystu (czw) oczekujemy lekkie poprawy do 50,7 Zrédto: TMS Brokers, Bloomberg

(konsensus: 50,8). Przy presji silnego dolara i negatywnym oddziatywaniom na rynki wschodzace EUR/PLN zdaje sie
zamkniety w przedziale 4,40-4,45.
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Przyszly tydzien: rynek pracy USA/Kanada, PMI/ISM, Capex z Australii

Kalendarz z Japonii obfituje w dane z rynku pracy, handlu i przemystu. Stopa bezrobocia w pazdzierniku (wt) ma
utrzymac sie na 3 proc., sprzedaz detaliczna (wt) odbi¢ o 1,1 proc. po ptaskim wrzesniu, a produkcja przemystowa
(ér) wzrosng¢ delikatnie o 0,1 proc. Dane jednak beda cichym ttem dla jena, ktéry pozostaje pod presjq wyprzedazy,
gdyz rajd rentownosci obligacji USA pozostaje dominujacym czynnikiem dla USD/JPY.

W Australii mamy pozwolenia na budowe doméw ($r), wydatki inwestycyjne przedsiebiorstw (CAPEX, czw) i sprzedaz
detaliczng (pt). Gtéwna uwaga bedzie na danych o inwestycjach, gdyz projekcie wydatkdw beda analizowane pod
katem ozywienia sektora wydobywczego (gtdwnie ruda zelaza). Przy dobre postawie surowcow przemystowych
w ostatnich dniach (miedz, ruda zelaza), AUD prezentuje sie korzystnie, cho¢ w obliczu sity USD, lepiej rozwazac go
do kupna na crossach. W Nowej Zelandii kalendarz jest pusty, ale pozytywny sentyment rynkowy wspiera kiwi.
W Kanadzie dane o PKB za III kw. ($r) powinny wskazac silne odbicie po poprzednim okresie, kiedy kraj nawiedzity
pozary. Bardziej biezgce dane, takie jak raport z rynku pracy (pt), wcigz jednak bedg sugerowac stabos¢ ozywienia.
Wiecej wsparcia CAD moze otrzymac ze strony ropy naftowej, jesli spotkanie OPEC zakonczy sie porozumieniem za
ograniczeniem wydobycia ($r).

WAUD/USD on 11/25/16 (R1)
M Ruda zelaza (R2) 650

F0.7000} 300

| 2015 2016

AUDUSD Curncy (AUD-USD X-RATE) AUDUSD vs iron ore. Daily 14SEP2010-25NOV2015 Copyright 2016 Bloombarg Finance L P. 25-Nov-2016 16:54:51

Cena rudy zelaza generuje presje na silnego AUD, ale
dominacja USD blokuje ruch.
Zrodto: TMS Brokers, Riksbank
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, choC sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrdédet informacji, TMS Brokers nie gwarantuje
kompletnosci, doktadnos$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw, z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak
rowniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie
rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje
dotyczace TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow intereséw, jak réwniez
czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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