RAPORT PORANNY

Krotkotrwaly rajd ulgi

Rajd ulgi po rozwigzaniu sprawy Cypru nie trwat dtugo. Od poczatku
tygodnia euro ostabito sie wobec wszystkich walut z grona G-10
oraz rynkow wschodzgcych. Kurs EUR/USD osiggngt minimum na
1,2830. Zioty od rana lekko umacnia sie. Kurs EUR/PLN znizkuje do
4,1630, a USD/PLN do 3,23. Dzi$ najwazniejszymi wydarzeniami
beda publikacje danych makro ze Stanéw Zjednoczonych.
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
Zrodto: TMS Direct

Nad ranem w japonskim parlamencie wypowiedziat sie nowy
gubernator Bol. Haruhiko Kuroda powiedziat m. in. ze Bank chce
osiggng¢ 2 proc. cel inflacyjny w ciggu dwoch lat oraz, ze rozwaza
rozszerzenie programu skupu aktywow o obligacje o dtuzszym
terminie zapadalnosci. Stowa Kurody potwierdzajg rynkowe
spekulacje o zwiekszeniu wartosci programu oraz rozszerzeniu go o
kolejng klase aktywow. Uwazamy, ze to przetozy sie na
dtugoterminowa deprecjacje jena. Nasza prognoza zaktada wzrost
USD/JPY do 100 w tym roku. Z kolei we Wtoszech dzi$ lider partii
probe sformutowania
opcje
mniejszosciowego rzadu z Ruchem Pieciu Gwiazd komika Beppe

Demokratycznej Bersani ponowi rzadu.

Wydaje sie, ze Bersani porzucit juz stworzenia

Grillo. W tej sytuacji jedyng realng alternatywa staje sie stworzenie

koalicji z Ludem Wolnosci Berlusconiego. Na godzine 16:15

zaplanowane jest spotkanie z Bersaniego z liderami Ludu Wolnosci.
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RYNKI W PIGULCE
WALUTY G10

EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD
AUD/USD
NzZD/USD
USD/CAD
USD/CHF

KURS

93,33
1,5176
1,0237
0,8336
1,0187

INDEKS DOLAROWY

14 lut 15 lut

EUR/CHF
EUR/JPY
EUR/AUD
EUR/GBP

123,54

WALUTY REGIONU

EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN
GBP/PLN
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/CZK
USD/CzZK

USD/TRY
USD/RUB
USD/ZAR
USD/KRW
USD/TWD
USD/MXN
USD/BRL

4,1696

19,1995
WALUTY EMERGING MARKETS

1,7880

1,9620

INDEKSY GIELDOWE

S&P 500
NIKKEI 225

DAX
WIG

ZAMK.

3,150 1,70%
3,3879 0,59%
4,7813 -0,03%
291,97 0,59%
220,60 2,00%

25,4110 0,19%

30,2578 0,72%
8,9040 0,81%
1086,24 0,74%
29,6300 0,28%
12,7611 1,03%

ZMIANA
-1,46%
-0,04%
-1,71%
-1,13%
-0,75%
0,69%
1,11%

81,4
E 81,2
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80,8
80,6
80,4
80,2
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79,8
79,6
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-0,29%
-1,42%
-0,26%
0,32%

0,29%

1,59%

0,72%

0,32%

ZMIANA
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/PLN
Zrodto: TMS Direct

USA: Boeing napedza zamowienia na srodki trwale

W lutym subindeks nowych zamoéwien w ISM dla przemystu wzrdst
do najwyzszego poziomu od prawie dwoch lat (58 pkt.). Co wiecej
w ubiegtym miesigcu ztozono zamodwienia na 179 samolotow
Boeinga, podczas gdy w styczniu na zaledwie 2 (samoloty Boeinga
stanowig znaczng czes$¢ catosci zaméwien na Srodki trwate). Niska
baza ze stycznia (-4.9 proc. m/m) w potaczeniu z ostatnig serig
lepszych od oczekiwan danych z gospodarki sprawiajg, ze dzi$
mozemy doczeka¢ sie kolejnego pozytywnego zaskoczenia.
Konsensus prognoz ksztattuje sie na poziomie 3,9 proc. m/m.,
publikacja: godz. 13:30.
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Rys. 3. Zamowienia na dobra trwatego uzytku oraz samoloty Boeinga
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO
INDEKS S&P GSCI
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RYNEK PIENIEZNY
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Rys. 4. USA: Sprzedaz nowych domoéw oraz na rynku wtornym
Zrédto: BLOOMBERG
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O godzinie 15:00 poznamy liczbe sprzedanych nowych domow.
Dane z rynku nieruchomosci za luty wypadty bardzo dobrze,
wpisujac sie tym samym w trend poprawy sytuacji w tym sektorze
gospodarki. Mimo niekorzystnych warunkéw atmosferycznych liczba
pozwolen na budowe domow, jak réwniez rozpoczetych buddw
wzrosta i stanowi pozytywny zwiastun przed dzisiejszym odczytem.
Systematyczna poprawa sytuacji na rynku nieruchomosci, a takze
rynku pracy idzie w parze z lepszymi nastrojami wérdd gospodarstw
domowych. Potwierdzeniem tej tendencji prawdopodobnie stanie
sie dzisiejszy odczyt indeksu nastrojéow Conference board za marzec
(godz. 15:00). Uwazamy, ze dobre dane z USA w sytuagji
utrzymujacych sie napie¢ w strefie euro umocnig dolara wobec

euro.
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Rys. 5. USA: Indeksy nastrojow Conference Board oraz Uniwersytetu Michigan
Zrédto: BLOOMBERG
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RENTOWNOSC POLSKICH OBLIGACII
POZIOM ZM. 1D ZM. 5D
0,90 -3,30
-0,10 -11,00
2,00 -7,60
KRZYWA DLUGU: PRZEBIEG I ZMIANA 5D (PB)

ZMIENNOSC OPCJI ATM

EUR/PLN  USD/PLN  EUR/USD

ODCHYLENIE ZMIENNOSCI 1M OD SREDNIEJ
8,52 14,24 9,08
-15% -24,9% -3,4%
IMPLIKOWANA ZMIENNOSC EUR/PLN
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie

Zamodwienia na dobra trwatego uzytku m/m (%)
Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%)
Indeks cen doméw S&P Case -Schiller m/m (%)
Indeks cen domoéw S&P Case -Schiller r/r (%)
Indeks Richmond Fed (pkt.)

Sprzedaz nowych doméw m/m (%)
Sprzedaz nowych doméw (tys.)

Indeks nastrojow konsumentéw Conference Board (pkt.)

Okres
luty
marzec
styczen
styczen
marzec
luty
luty

marzec

3,8

0,51
7,9

-2,8
425
69

TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

Prognoza Poprzednio

-4,9
5,25
0,88
6,84

15,6
437
69,6
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M0l 9U/SIn)e]\/IEN0) SIll ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W02 US Rl VRS IS S0dl ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowgq stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
=033 (:{02%] Y IENSy M =@ -3 ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(VA1E{0128c] IRy B\ 123 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER (pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ <y N QI ROZnica w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tmes.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, doktadno$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoSci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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