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Gospodarka USA przyspiesza RYNKI W PIGULCE

Przed rozpoczeciem sesji europejskiej wspdlna waluta lekko traci WALUTY G10

wobec amerykanskiego dolara. Obecnie kurs EUR/USD znajduje sie EUR/USD e~ el
na poziomie 1,3020. Nieznacznie ostabia sie réwniez polski zloty. USD/IPY

Kurs EUR/PLN wzrasta do 4,1550, a USD/PLN do 3,19. Dzi$ GBP/USD

najwazniejszg uwage powinna przykuc¢ wstepna publikacja dynamiki AUD/USD
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PKB w USA za pierwszy kwartat biezgcego roku (14:30).

82,6
t 82,4
1 82,2
‘ 82
81,8
81,6
81,4

81,2
17kwi  18kwi  19kwi 22kwi 23 kwi 24 kwi

Y,

] P o _ EUR/CHF
i - EESEEI EUR/JPY
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/AUD
Zrédto: TMS Direct EUR/GBP
. . — WALUTY REGIONU
Ponadto ze strefy euro poznamy dynamike podazy pienigdza M3 za
fy P yay S _p y P -a EUR/PLN 4,1385 0,24%
marzec (10:00, konsensus 3 proc. r/r). Od listopada ubiegtego roku USD/PLN 3,189 0,29%
tempo wzrostu M3 maleje, co stanowi dodatkowy argument za CHF/PLN 3,3697 -0,40%
obnizkg stép przez ECB. Na zakonczonym nad ranem posiedzeniu GBP/PLN 4,8659 0,55%
Banku Japonii podtrzymano deklaracje podwojenia bazy monetarnej EUR/HUF 299,59 -0,36%
w przeciggu dwoch lat. Ma ona rosngé w tempie 60 — 70 mid jenow USD/HUF 230,85 0,31%
przeciag ' 3 P ] EUR/CZK 25,9290  -0,16%
rocznie. Jak podano w raporcie nt. perspektyw gospodarki, wtadze USD/CZK 199797  -0.12%
monetarne oczekujg wzrostu inflacji bazowej do 1,4 oraz 1,9 proc. WALUTY EMERGING MARKETS
odpowiednio w 2014 i 2015 roku. Jednak opublikowane dzi$ dane USD/TRY 1,8048  -0,15%
wskazujg, ze na razie deflacja w Japonii ciggle postepuje. W marcu UL L el
o USD/ZAR 9,2149  -0,81%
inflacja CPI spadta z -0,7 do -0,9 proc. r/r, a bazowa z -0,3 do -0,5 USD/KRW 1117,70  -0,29%
proc. r/r. Od rana japonska waluta zyskuje na wartosci, obecnie kurs USD/TWD 29,7820  -0,13%
USD/JPY zbliza sie do 98,30, a EUR/IJPY do 128. Uwazamy, ze USD/MXN 12,2627  -0,63%
przestrzen do deprecjacji jena staje sie juz coraz bardziej USD/BRL 2,0226  0,07%
. . . INDEKSY GIELDOWE
ograniczona. Nasze najnowsze prognozy zakfadajg wzrost kursu AMK MIANA
USD/JPY do poziomu 102 w przeciggu trzech miesiecy, natomiast S&P 500
kurs EUR/JPY powinien pozostawa¢ wzglednie stabilny w okolicach NIKKEI 225

129 - 130. DAX
WIG
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

USA: Udany poczatek roku

Podczas gdy strefa euro pozostaje w recesji, doswiadczajac pieciu z
PKB (liczac kwartat do
kwartatu), gospodarka Stanéw Zjednoczonych ma sie relatywnie

rzedu kwartatdbw ujemnej dynamiki

niezle. Widac¢ to byto przede wszystkim w danych za dwa pierwsze
miesigce tego roku. Dzi$ poznamy wstepne dane o PKB za pierwszy
kwartat - konsensus rynkowy zakltada wzrost annualizowanej
dynamiki z 0,4 proc. do 3 proc. kw/kw. Wyrazne odbicie w
gospodarce Standw Zjednoczonych stanowi¢ bedzie wsparcie dla
amerykanskiej waluty oraz walut najbardziej powigzanych z
koniunkturg w USA — dolarem kanadyjskim i meksykanskim peso. O
godzinie 15:55 opublikowana rowniez zostanie finalna wartos¢
Michigan za

indeksu nastrojow konsumentéw  Uniwersytetu

kwiecien.

Last Price
WISM Manufacturing PMI SA (R1)

513 -2.9
WGDP US Chained 2005 Dollars QoQ SAAR (L1) 0.4 -2.7
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Rys. 3. USA: Dynamika PKB i indeks ISM dla przemystu
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO

INDEKS S&P GSCI

19 kwi 22 kwi

RYNEK PIENIEZNY

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

—— EURIBOR - OIS (PB)

5 lis
TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (o] '({= Prognoza Poprzednio
2013-04-26 00:00 Jp Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) kwiecien 0,10
2013-04-26 00:45 \V4 Bilans handlu zagranicznego (min NZD) marzec 470 414,43
2013-04-26 01:30 JP Inflacja CPI r/r (%) marzec -0,8 -0,70
2013-04-26 09:00 CH Indeks KOF (pkt.) kwiecien 0,97 0,99
2013-04-26 09:00 HU Stopa bezrobocia (%) marzec 11,7 11,62
2013-04-26 10:00 EZ Podaz pienigdza M3 (%) marzec 3 3,10
2013-04-26 14:30 us Annualizowana dynamika PKB kw./kw. (%) I kw. (wst.) 3 0,40
2013-04-26 14:30 us Konsumpcja prywatna (%) I kw. (wst.) 2,7 1,80
2013-04-26 15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) kwiecien (ost.) 73,5 72,30

Odczyt

0,10
718,00
-0,90
1,02

11,80
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M=l 9U/SIn)e] /RN Il ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W(:{012 QU1 nke] /IRy M2 =0 ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopa procentowa Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
0101 YRRy I =@ Il ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(1E{0128c] VIERSY B\ 23 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

SR (Erzelize M) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

TN ENEN A% Il Ksztatt krzywej Swiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ W20 I NN S Gl ROZnica w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktorych zmienno$¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz,  przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i wazno$ci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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