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Kolejne argumenty za cieciem stop przez ECB
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najwiekszej gospodarki Eurolandu i tej ktdra jeszcze kilka
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Oczywiscie marcowe lekkie spowolnienie na rynku nieru-
chomosci nie przekresla kilkuletniego, pozytywnego trendu
w danych z tego sektora gospodarki. Najwiekszym rozcza-
rowaniem okazaty sie zamowienia na dobra trwate, ktdre
spadty w pordéwnaniu z lutym o 5,7 proc (to najsilniejszy
spadek od sierpnia ubiegtego roku). Co wiecej w dot zrewi-
dowano dane za poprzedni miesigc (z 5,6 do 4,3 proc. m/
m). To juz kolejne stabe dane za marzec. Tym samym po
udanych dwadch pierwszych miesigcach roku, w marcu ame-
rykanska gospodarka nieco spowolnita. Jednak jak wynika
ze wstepnego odczytu, pozwolito to na odnotowanie wzro-
stu gospodarczego w pierwszym kwartale na poziomie 2,5
proc. kw/kw.

Polska: Swieta nie podbity dynamiki sprzedazy

To nie byt udany tydzien dla polskiej waluty. Ztoty ostabit
sie wobec euro 0 1,3 proc., a wobec dolar o 1,6 proc., czyli
najwiecej wsrod walut naszego regionu. Kurs EUR/PLN wy-
bit sie z prawie dwutygodniowego trendu bocznego i wzrdst
maksymalnie do 4,16. Z kolei USD/PLN zwyzkowat pod
3,20. Ostatnie twarde dane za marzec okazaty sie dopetnie-
niem serii pesymistycznych odczytéw. Sprzedaz detaliczna
W marcu wzrosta zaledwie o 0,1 proc. w ujeciu rocznym.
Zrddta tej staboéci nalezy upatrywac w rosnacej awersji do
konsumpcji, ktéra przejawia sie we wzroscie stopy oszczed-
nosci, a co za tym idzie spadku sprzedazy detalicznej. Dane

pokazaty stabo$¢ konsumentdw, dynamice nie pomogty =

rowniez zakupy Swigteczne, ktére — wnioskujac po danych
— nie byly tak obfite jak w zeszlych latach. Staba koniunktu-
ra konsumencka przetozyta sie na spadek spozycia indywi-
dualnego i zmniejszy jego kontrybucje do wzrostu PKB w I
kw. tego roku. Sytuacja na rynku pracy, wbrew oczekiwa-
niom rynkowym i naszym, poprawita sie — stopa bezrobocia
spadfa o 0,1 pkt. proc. do 14,3 proc. Porownujac to z ana-
logicznymi okresami w ostatnich latach zauwazalne jest

pogorszenie. Biorac pod uwage to, ze rynek pracy jest *

opdzniony w cyklu wzgledem PKB i produkcji przemysto-
wej, poprawy mozna upatrywac dopiero w przysztym roku.
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Rys. 6. Polska: Dynamika sprzedazy detalicznej i stopa bezrobocia
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Rys. 7. Wykres godzinowy kursu EUR/PLN
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Rys. 8. Wykres godzinowy kursu USD/PLN
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Progno- Poprzed-

Wydarzenie (0] '({=3 za hio
2013-04-29 09:30 WSiS Sprzedaz detaliczna r/r (%) marzec 3,50
2013-04-29 11:00 N4 Indeks nastrojéw konsumentéw KE (pkt.) kwiecien (ost.) -22,30 -22,30
2013-04-29 14:00 [mb]= Inflacja HICP m/m (%) kwiecien (wst.) 0,40
2013-04-29 14:00 [mb]= Inflacja HICP r/r (%) kwiecien (wst.) 1,70 1,80
2013-04-29 14:30 BEES Indeks PCE Core m/m (%) marzec 0,10 0,06
2013-04-29 14:30 VS Wydatki Amerykandw m/m (%) marzec 0,10 0,70
2013-04-29 14:30 VS Przychody Amerykandéw m/m (%) marzec 0,40 1,10
2013-04-29 16:00 VS Indeks podpisanych umoéw kupna domu m/m (%) marzec 1,00 -0,38
2013-04-29 16:00 WIS Indeks podpisanych umoéw kupna domu r/r (%) marzec 4,96
2013-04-29 16:30 IS Indeks Dallas Fed (pkt.) kwiecien 7,40
2013-04-30 01:01 €] Indeks nastrojow konsumentow GfK (pkt.) kwiecien -26,00
2013-04-30 01:30 i Stopa bezrobocia (%) marzec 4,20 4,30
2013-04-30 01:50 pmmld Produkcja przemystowa m/m (%) marzec (wst.) 0,50 0,60
2013-04-30 01:50 i Produkcja przemystowa r/r (%) marzec (wst.) -7,10 -10,50
2013-04-30 08:00 ]S Indeks nastrojow konsumentow GfK (pkt.) maj 5,90 5,90
2013-04-30 09:55 [bI=S Stopa bezrobocia (%) kwiecien 6,90 6,90
2013-04-30 14:30 @ Dynamika PKB m/m (%) luty 0,20
2013-04-30 14:30 @ Dynamika PKB r/r (%) luty 1,00
2013-04-30 15:00 VS Indeks cen doméw S&P Case -Schiller m/m (%) luty 0,80 1,02
2013-04-30 15:00 WIS Indeks cen doméw S&P Case -Schiller r/r (%) luty 8,90 8,08
2013-04-30 15:45 S Indeks Chicago PMI (pkt.) kwiecien 53,00 52,40
2013-04-30 16:00 @MESEM Indeks nastrojow konsumentéw Conference Board (pkt.) kwiecien 60,00 59,70
2013-05-01 03:00 e Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) kwiecien 50,90 50,90
2013-05-01 10:30 Q€] Indeks PMI dla przemystu (pkt.) kwiecien 48,80 48,30
2013-05-01 13:00 VS Liczba wnioskéw o kredyt hipoteczny (%) kwiecien (26) 0,20
2013-05-01 14:15 S Raport ADP (tys.) kwiecien 155,00 158,00
2013-05-01 14:58 S Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) kwiecien 54,60
2013-05-01 16:00 IS Indeks ISM dla sektora przemystowego (pkt.) kwiecien 51,00 51,30
2013-05-01 20:00 ENES Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) maj 0,25 0,25
2013-05-02 03:45 e\ Indeks HSBC PMI dla sektora przemystowego (pkt.) kwiecien 50,60 51,60
2013-05-02 08:30 SIS Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) kwiecien 52,10
2013-05-02 09:30 ey Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) kwiecien 48,30
2013-05-02 09:50 > Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) kwiecien (ost.) 44,40
2013-05-02 09:55 [EbIS Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) kwiecien (ost.) 47,90 47,90
2013-05-02 10:00 =4 Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) kwiecien (ost.) 46,50 46,50
2013-05-02 13:00 N4 Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) maj 0,05
2013-05-02 13:30 IS Raport Challengera r/r (%) kwiecien 30,00
2013-05-02 13:45 =4 Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) maj 0,50 0,75
2013-05-02 14:30 @ Bilans handlu zagranicznego (mld CAD) marzec -1,02
2013-05-02 14:30 IS Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) kwiecien (20) 350,00 339,00
2013-05-02 14:30 WIS Bilans handlu zagranicznego (mld USD) marzec -42,25 -42,96
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Wydarzenie (0] ({=3 Prognoza Poprzednio

2013-05-03 09:00 mslv) Bilans handlu zagranicznego (min EUR) luty (ost.) 672,60
2013-05-03 09:00 m\le] Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) kwiecien 50,10
2013-05-03 10:00 m\le] Stopa bezrobocia (%) kwiecien 2,70
2013-05-03 10:30 pels] Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) kwiecien 52,10 52,40
2013-05-03 11:00 =4 Inflacja PPI m/m (%) marzec 0,20
2013-05-03 11:00 pe=r4 Inflacja PPI r/r (%) marzec 1,30
2013-05-03 14:30 ES Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.) kwiecien 170,00 95,00
2013-05-03 14:30 IS Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (tys.) kwiecien 155,00 88,00
2013-05-03 14:30 IS Stopa bezrobocia (%) kwiecien 7,60 7,60
2013-05-03 16:00 NS Indeks ISM dla sektora ustugowego (pkt.) kwiecien 54,40 54,40
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