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Europejskie gieldy zyskuja po wyborach Rynki w pigutce
Waluty G-10

kurs

Kurs EUR/USD znajduje sie na poziomie okoto 1,3625, ktory jest

bardzo zblizony do pigtkowego zamkniecia. Pary ztotowe pozostaja EUR/USD

stabilne. USD/PLN oscyluje wokoét poziomu 3,05, a EUR/PLN USD/IPY
4,1550. GBP/USD
AUD/USD
NZD/USD
USD/CAD
USD/CHF
Indeks dolarowy

80,4
80,3

- 80,2
80,1
80

79,9
79,8
79,7

79,6
16maj 16maj 19maj 20maj 21maj 22 maj

Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD

Zrédto: TMS Direct EUR/CHF 1,2213
EUR/GBP 0,8090 0,08
EUR/IPY 138,9000 0,06
EUR/AUD 1,4742

Najsilniejsze wzrosty w Europie zaobserwowa¢ mozna na

mediolanskim indeksie FTSE MIB, ktory zyskuje dzi$ ponad 2 proc. Waluty regionu
EUR/PLN 4,1544

USD/PLN 3,050 -0,10
zamkniecia. Niemiecki indeks kontynuuje od rana ruch wzrostowy, CHF/PLN 3,4015 -0,04

W pigtek S&P i DAX osiggnety swoje historyczne szczyty w cenach

na fali dobrych wynikéw wybordéw do Parlamentu Europejskiego. GBP/PLN 5,1355 -0,15
EUR/HUF 302,28 -0,03

USD/HUF 221,89 -0,08
eurosceptyczne, jednak wiadza zostata utrzymana w reku EUR/CZK 27,4180 0,03
USD/CZK 20,1266

Waluty emerging markets
pobrzmiewac echa tych wyboréw, jednak nie bedzie to trwato zbyt USD/TRY 2,0856
USD/RUB 34,0632 0,25
USD/ZAR 10,3222 -0,25
pewnoscig przykuje uwage rynkéw. Dzi§ zaréwno w Stanach USD/KRW 1023,95 0,08
USD/TWD 30,1020 0,14

USD/MXN 12,8597 -0,03
wzgledu na dni wolne od pracy w tamtych krajach. W zwigzku z USD/BRL 2,2233

Co prawda w ich wyniku na znaczeniu zyskaly partie

eurooptymistéw. Wydaje sie, ze przez klika dni mogg jeszcze

dlugo, ze wzgledu na zblizajgce sie posiedzenie EBC, ktore z

Zjednoczonych, jak i Wielkiej Brytanii rynki bedg zamkniete ze

bardzo ubogim kalendarzem makroekonomiczny, wydarzeniem Indeksy gietdowe
zamkniecie zm. %

1900,5
10:00 wystgpienie prezesa EBC Mario Draghiego. NIKKEI 225 14602,5 0,97
DAX 9768,01 0,48

WIG20 2477,90 0,50

ktore moze przyku¢ uwage inwestoréw bedzie zaplanowane na S&P 500
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Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN
Zrédio: TMS Direct

Polska: Kontynuacja poprawy na rynku pracy

Ostatnie dane za ten miesigc bedg odzwierciedla¢ postepujgca
poprawe. Szacujemy, ze stopa bezrobocia spadnie do 13,1 proc., a
po odsezonowaniu osiggnie najnizszy od dwdch lat poziom 12,5
proc. Do spadku stopy przyczynia sie wzmozona aktywizacja osob
bezrobotnych oraz poprawa w strefie realnej (wzrost zamowien).
Planowane zmiany dziatalnosci urzedéw pracy spowodujg znacznie
mocniejszy spadek bezrobocia rejestrowanego, ktore przyblizy sie
do tego z BAEL. Naszym zdaniem sprzedaz detaliczna wzrosnie o
9,0 proc. r/r, czyli najmocniej od marca 2012 r. jednak podobnie
jak w tamtym przypadku wptyw na wzrost majg Swieta, ktore
jednorazowo zwiekszajg dynamike r/r., co oznacza, ze w przysziym
miesigcu tempo sprzedazy bedzie nizsze.
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Rys. 3. Polska: stopa bezrobocia

Zrédto: GUS, obliczenia wiasne
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Rynek surowcowy

zamkniecie zm. %

Indeks SP GSCI 658,41

Indeks CRB 308,26 0,21
Ropa WTI 104,00 -0,34
Ropa brent 109,91 -0,57
Miedz LME 6918,75 0,64

Miedz Comex 318,80 0,65
Ztoto spot 1293,03

Srebro spot 19,44

Indeks S&P GSCI
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Rynek Pieniezny

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

Wycena przyszlych
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24 sty 1lis

18 kwi
rentownosc zm. 5D
USA 2,53 -0,01
WLK. BRYTANIA 2,64 0,07
NIEMCY 1,42 0,07
FRANCIA 1,81 0,00
HISZPANIA 2,92 -0,09
WELOCHY 3,03 -0,11
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (01(= Prognoza  Poprzednio Odczyt
2014-05-26 00:45 \V4 Bilans handlu zagranicznego (min NZD) kwiecien 634,00 920,36 534,12
2014-05-26 08:00 DE Indeks nastrojow konsumentdw GfK (pkt.) czerwiec 8,50 8,50 8,50
2014-05-26 09:30 SE Sprzedaz detaliczna r/r (%) kwiecien 5,08
2014-05-26 10:00 PL Sprzedaz detaliczna m/m (%) kwiecien 2,90 12,50
2014-05-26 10:00 PL Sprzedaz detaliczna r/r (%) kwiecien 9,00 3,10
2014-05-26 10:00 PL Stopa bezrobocia (%) kwiecien 12,90 13,50

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. 122) 52% 74 30, fax [22] 529 74 39, dommakierskildtms.pl, www.tms.pl

Dam Maklerski TMS Brokers S5.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadowy: 3.537.560 zi, kapitat wplacony: 3.537.560 2, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



TMSPF§Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

09:21 2014-05-26
OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . -
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{012MUIS nJe] \/IENO) ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] IRy M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=001 1035 YISy =@ -l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

1V(T01x]\ ISy P \[:=1 23l ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

R ) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT[ GINELER rAl V-l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1M 25 DELTA RISK R&zpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48 22 276 62 43
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informaciji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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