RAPORT PORANNY

Chwilowe odreagowanie rynkéw wschodzacych RYNKI W PIGULCE
Po serii lepszych od oczekiwan danych zza Oceanu dolar WALUTY G10
amerykanski umocnit sie wobec wiekszosci gtdownych walut. Kurs EUR/USD —
EUR/USD naruszyt poziom poniedziatkowego minimum na 1,3060. USD/IPY
Wraz ze spadkami eurodolara ostabita sie polska waluta. Przed GBP/USD
rozpoczeciem sesji europejskiej kurs EUR/PLN znajduje sie na AUD/USD
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EUR/IPY 127,3400

Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/AUD 1,4067
Zrédto: TMS Direct WALUTY REGIONU
EUR/PLN 4,3237
Dzi$ nie poznamy w zasadzie zadnych waznych danych makro USD/PLN 3,308

(trzeci odczyt dynamiki PKB w USA za I kw. nie powinien sprawic CHF/PLN 3,5263
GBP/PLN 5,0998
EUR/HUF 296,78

USD/HUF 227,04
bedzie kwestia klopotéw sektora bankowego. Ludowy Bank Chin EUR/CZK 25,8120

zadnej niespodzianki). W Brukseli natomiast rozpocznie sie szczyt
ministréw finanséw Unii Europejskiej, ktdrego gtdwnym tematem

wydat oS$wiadczenie potwierdzajgce, Zze w ostatnich dniach USD/CzZK 19,7467
wspomogt finansowo niektdre instytucje finansowe. Ulge na rynku

. . . . . . USD/TRY 1,9272
miedzybankowym przyniosto réwniez zdanie, ze PBoC bedzie USD/RUB 32,8502
podejmowat dziatania na rzecz stabilnosci chinskiego rynku USD/ZAR 10,0380
pienieznego. Jednodniowa stawka SHIBOR spadta czwarty dzien z USD/KRW 1154,45

. . . USD/TWD 30,0880
rzedu (do 5,5 proc.), po tym jak w ubiegty czwartek osiggneta !

edu ( proc.), po tym j gty agne USD/MXN 13 1756
rekordowy poziom 13,4 proc. Stopniowo spadajace napiecie na USD/BRL 2,2139

chinskim rynku miedzybankowym obniza nieco awersje do ryzyka. INDEKSY GIELDOWE

Pierwsze oznaki lekkiej stabilizacji mielismy wczoraj, kiedy to S
L. . .. L . ./ S&P 500

spadaty rentownosci obligacji zdecydowanej wiekszosci krajow z R

rynkow wschodzacych oraz umacniaty sie tamtejsze waluty. DAX

WIG
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Rys. 2. Wykres 4-godzinowy kursu EUR/PLN
Zrodto: TMS Direct

Polska: Dobre dane z USA oslabiajg ztotego

Woczoraj duzym zainteresowaniem cieszyt sie polski dtug.
Rentownos¢ 10- letnich obligacji spadta o ponad 16 pkt. baz. — to
najsilniejszy jednodniowy spadek od prawie dwdch miesiecy.
Przeciwwagg dla pozytywnej dla ztotego poprawy kondycji rynku
dtugu staty sie jednak zaskakujgco dobre dane z USA. Po ostatnich,
zinterpretowanych jako jastrzebie stowach Bena Bernanke, seria
lepszych od prognoz danych zza Oceanu, wzmaga spekulacje o
rychtym ograniczeniu luzowania ze strony Fed. To z kolei przektada
sie na wycofywanie kapitatu z rynkéw obarczonych nieco wiekszym
ryzykiem. Uwazamy, ze w najblizszych tygodniach pozytywny
sentyment na trwate nie powrdci na rynek ditugu panstw
wschodzacych. Dlatego tez nie widzimy duzej przestrzeni do
aprecjacji ztotego. Ponadto notowania polskiej waluty powinny
pozosta¢ wrazliwe na wszelkie doniesienia wptywajgce na losy
prowadzonej przez Fed stymulacji gospodarki.

Rys. 3. Kurs EUR/PLN, rentownos¢ 10- letnich obligacji i 30- okresowa korelacja
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO

INDEKS S&P GSCI
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TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-06-26 08:00 DE Indeks nastrojow konsumentéw GfK (pkt.) lipiec 6,50 6,50 6,80
2013-06-26 08:45 FR Dynamika PKB kw./kw. (%) I kw. (ost.) -0,20 -0,20 -0,20
2013-06-26 08:45 FR Dynamika PKB r/r (%) I kw. (ost.) -0,40 -0,40 -0,40
2013-06-26 13:00 us Liczba wnioskdw o kredyt hipoteczny (%) czerwiec (21) -3,30
2013-06-26 14:30 us Annualizowana dynamika PKB kw./kw. (%) I kw. (ost.) 2,40 2,40
2013-06-26 14:30 us Konsumpcja prywatna (%) I kw. (ost.) 3,40 3,40
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M=ol QUISInJe]\/IENO) Sl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
W(:{0l2 WU o le] /IRy M2 =0l ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
00101 RNy I =0 ]l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowgq stopg procentowg EBC.

{01 8c] VIERSY N[ RGZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

SR (Eiselize TNl ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

TN ENEN A% Il Ksztatt krzywej Swiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ W20l YN NS QI ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrddet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, dokladnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i wazno$ci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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