RAPORT PORANNY

Wskazowki przed decyzja ECB RYNKI W PIGULCE
Od rana kurs EUR/USD kontynuuje rozpoczete wczoraj dynamiczne WALUTY G10
spadki. Obecnie notowania znizkujg do 1,3650. Wraz ze spadkami EUR/USD e
eurodolara ostabia sie polska waluta. Kurs EUR/PLN obecnie USD/IPY
znajduje sie na 4,18, a USD/PLN na 3,06. GBP/USD
AUD/USD
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EUR/CHF 1,2163

Dzi§ poznamy wazne dane w kontekscie przysztotygodniowej EUR/GBP 0,8207
decyzji ECB ws. stép procentowych — podaz pieniadza M3 (10:00) e 139,3100
EUR/AUD 1,5305
WALUTY REGIONU
dynamike zamoéwien na dobra trwatego uzytku oraz liczbe nowo EUR/PLN 4,1861
zarejestrowanych wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych (14:30). W USD/PLN 3,067
CHF/PLN 3,4419
GBP/PLN 5,1003

EUR/HUF 311,17
przyspieszenie z 1 do 1,3 proc. w ujeciu rocznym. Z kolei USD/HUF 227,96

oraz inflacie CPI z Niemiec (14:00). Ponadto z USA poznamy

ubiegtym roku wzrost podazy pienigdza wyraznie spowolnit,
konsensusu odno$nie dynamiki za styczen zaktada jednak lekkie

konsensus odnosnie bardzo silnie skorelowanej z dynamikg EUR/CZK 27,3620

wzrostu cen w catym Eurolandzie (publikacja jutro) — dynamiki USD/CZK 20,0447

WALUTY EMERGING MARKETS

inflacji w Niemczech, zakfada spowolnienie w lutym o 0,1 pkt. USD/TRY 2.2391

proc, do 1,2 proc. rok do roku. Stosunkowo powolny przyrost USD/RUB 36,1775
podazy pienigdza, ograniczona akcja kredytowa oraz postepujaca USD/ZAR 10,8006
USD/KRW 1068,97

o . . e USD/TWD 30,3270
mogg skfoni¢ Europejski Bank Centralny do kolejnej obnizki stop USD/MXN 13.3360

dezinflacja to obok niktego ozywienia w gospodarce powody, ktére

procentowych (prawdopodobnie o 10 — 15 pb). Tym samym, jezeli USD/BRL 2,3500

podaz pienigdza oraz inflacia w Niemczech wykaza niskie INDEKSY GIELtDOWE

s , . , . . ZAMK.
dynamiki, wspolna waluta powinna pozostac pod presjg, a spadki e F

kursu EUR/USD utrzymac sie. NIKKEI 225
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrodto: TMS Direct

USA: dolar pozostanie mocny

Dynamika zaméwien na dobra trwatego uzytku w USA jest silnie 20ty 27 sty

dodatnio skorelowana z zamdwieniami na samoloty Boeinga. W ;
RYNEK PIENIEZNY

zniu liczha zamowionych samolotow t 281 sztuk w
styczniu liczba zamdowionych samolotow spadta o 281 sztu — T

poréwnaniu z grudniem, co wskazuje na mozliwy spadek dynamiki
zamdwien na dobra trwatego uzytku. Konsensus zaktada ujemny
odczyt na poziomie -1 proc. r/r (poprzednio -4,2 proc.). Tak jak
pisaliSmy wczoraj uwazamy, ze utrzymuje sie przestrzen do
pozytywnych  zaskoczen danymi z USA i umocnienia WYCENA PRZYSZtYCH STAWEK WIBOR 3M
amerykanskiego dolara. Z powodu najmrozniejszej od wielu lat [

zimy spowolnienie koniunktury i stabsze dane nie sg juz dla nikogo
zaskoczeniem. Natomiast w kolejnych miesigcach, wraz z odbiciem
koniunktury po srogiej zimie oraz powrotem danych do pozytywnej
tendencji, dolar amerykanski moze dynamicznie zyskiwa¢ na

wartosai. SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC
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TED SPREAD
Last Price
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GRO Germany HIC® YoY 2010-100) Graph 1306 Copyrights Bloomberg Finance L.P. 27-Feb-2014 09:31:12 EURIBOR 3M - QOIS
Rys. 3. Dynamika inflacji HICP w Niemczech i wybranych landach EURIBOR3M - ST. ECB
Zrédto: Bloomberg WIBOR 3M - ST. NBP
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIREN A\l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 1 Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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